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2025 Ultimos 12 meses
Fundo 1,13% 1,13% 11,39% 28,11%
1 1,01% 1,01% 10,87% 26,80%
% do CDI 111,5% 111,5% 104,8% 104,9%
1. Data de inicio do fundo:  27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado
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47.543.315/0001-49

Desde o inicio?

Ultimos 12 meses

1,27% 1,27% 10,30% 27,75%
1,01% 1,01% 10,87% 26,73%
% do CDI 125,6% 125,6% 94,8% 103,8%
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

Comentario macroeconéomico

Janeiro foi um més positivo para os mercados de cambio e
juros no Brasil. Apds fecharem 2024 em niveis elevados,
com os temores de uma nao resolucdo do quadro fiscal,
em janeiro o délar recuou para RS 5,84, ante fechamento
de RS 6,18 no més anterior e a curva de juros apresentou
fechamento em todos os vértices.

Apesar do quadro fiscal ndo ter apresentado nenhuma
melhora, a falta de ruido no noticidrio politico, com o
recesso parlamentar, contribuiu para que fatores técnicos
tivessem boa influéncia nesses mercados.

Somado a isso, o posicionamento mais duro do Banco
Central, em sua comunica¢do da decisdao de elevar os
juros, também ecoou de forma positiva nos mercados. Na
ultima reunido do Copom, houve aumento de 100 pontos
base na Selic, de 12,25%a.a. para 13,25%a.a., e um
aumento de igual magnitude ja esta contratado para a
préxima reunido em margo. Alguns dados de leve
desaceleracdo econdmica também comecam a mostrar
que o pais ndo estd em dominancia fiscal, apesar do
mercado ndo descartar completamente essa possibilidade,
0 que pode trazer maior volatilidade nos préximos meses
com o retorno de um noticidario politico mais
movimentado.

No cenario externo, a atengdo foi voltada ao comunicado
do Banco Central norte-americano que, apesar de manter
a taxa de juros inalterada conforme esperado pelo
mercado, adotou um tom mais cauteloso quanto um
possivel corte de juros na préxima reunido, dado que a
economia ainda apresenta certa resiliéncia.

Somado ao anuncio do Banco Central, outro ponto de
atencdo foram as tarifas de importagdo impostas pelo
Governo Trump aos principais parceiros comerciais —
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México, Canada e China — que trouxeram alguma
volatilidade aos mercados, os Treasuries de 10 anos —
considerado por muitos o dado de juros mais importante
da economia global — chegou a atingir nivel recorde dos
ultimos meses, porém, recuaram para patamar estdvel
frente ao fechamento do més anterior.

Além disso, as incertezas quanto o impacto que tais tarifas
podem exercer na economia norte-americana, trouxeram
alguma mudanca nas expectativas de resultados das
empresas do pais que dependem fortemente do exterior.
Com isso, vimos bolsas de outros paises, principalmente
alguns emergentes, como Colémbia, Brasil e Chile,
apresentando desempenho superior ao S&P500, principal
indice da bolsa estadunidense.

Em fevereiro, o governo Trump anunciou elevagdo de
tarifas para importacdo de aco e aluminio, portanto, os
investidores ficam atentos a outras possiveis atitudes que
poderdo afetar o Brasil e como isso podera reverberar no
cendrio local.
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Breve resumo

O fundo apresentou uma rentabilidade superior a nossa rentabilidade alvo (de 100% a 102% do CDI) no més de janeiro,
impulsionado pelo fechamento dos spreads de crédito bancdrio, e algumas alocagdes oportunisticas realizadas pela equipe de
gestdo na mesma classe de ativos.

seguradora IcA-i-U

Fundo 1,13% 1,13% 11,39% 28,11%

CDI 1,01% 1,01% 10,87% 26,80%

L % do CDI 111,5% 111,5% 104,8% 104,9%
1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCAGAO
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Crédito Privado: Bancario High Grade

Distribuicao por Classe de Ativo

= Caixa e Titulos Publicos

Distribuicdo por Indexador
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CDI = SELIC
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Comentario do gestor

O meés de janeiro se mostrou bastante positivo para a alocagdo de ativos do fundo, que apresentou rentabilidade superior a
111% do CDI, em um més que tanto os créditos bancdrios quanto os titulos publicos passaram por um fechamento de suas
taxas, o que beneficiou o resultado do fundo.

Conseguimos realizar algumas alocag¢des oportunisticas em créditos bancarios do mesmo perfil histérico do fundo (maiores
e melhores instituicdes financeiras do pais), sendo outro fator que contribuiu positivamente na rentabilidade de janeiro.

O rendimento dos titulos publicos também foi um fator positivo, embora em menor escala, com leves fechamentos dos
spreads nas LFTs ocorridos em janeiro.

A carteira do fundo continua posicionada com finalidade de entregar retornos consistentes, mesmo em cenarios de maior
incerteza, como temos atualmente, com baixa volatilidade.

Nosso foco de alocacdo de carteira, balanceado entre titulos publicos pds fixados e créditos bancéarios das maiores
instituicOes financeiras do pais, tem apresentado retornos consistentes, com volatilidade muito baixa.

Continuaremos focados nessa boa relagdo de retorno ajustado ao risco nos proximos meses, e esperamos que o fundo
continue rendendo préximo a sua rentabilidade alvo nos préximos meses.
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Informagdes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora
. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
Administrador BEM DTVM através de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais sélidas instituigcdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,45% a.a.
Taxa de performance Né&o ha Caixa e Titulos Publicos 51,7%
Aplicago D+0 Crédito Privado: Bancario High Grade R )
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INicI0
Fundo | 1,13% - - - - - - - - ] ] ] 1,13%  28,11%

2025 | o 1,01% 2 2 - - ; ; ; ; ; ; ; 1,01%  26,80%
%doCDl  111,5% - - - - - - - - - - - 111,5%  104,9%

Fundo  1,13%  0,85%  0,88%  089%  085%  0,79%  094%  090%  104%  090%  0,80%  091% & 11,28%  26,69%

2024 ol 1,01%  080%  083%  089%  083%  079%  091%  087%  083%  093%  079%  093%  10,87%  2553%

% doCDl  101,5% 105,7% 106,2% 100,3% 101,8% 100,3% 104,1% 103,6% 124,8% 97,2% 101,1% 97,8% 103,7% 104,5%

Fundo 1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40% 13,84%

2023 col 1,12%  092%  117%  092%  1,12%  107%  107%  1,14%  097%  1,00%  092%  090% . 13,05%  13,22%
% doCDI  104,7% 102,8% 90,7% 94,4% 113,2% 106,1% 100,8% 106,8% 101,1% 100,8% 101,2% 107,7% 102,7% 104,7%

Fundo - R . . - - - - - - - 039% | 039%  0,39%

2022 | D : - . . 2 = - - s s - 015% | 0,15%  0,15%
| % do CDI _ R _ R - : : - - - - 255,8% | 2558%  255,8%

200 Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa: 28,11%

26%
24% CDI:26,80% PL Atual 80.024.276,80
22% 2m
b PL médio em 12 meses 28.189.202,57
20%
18% Meses positivos 26
16% Meses negativos 0
14% Meses acima do Benchmark 22
12% .
0% Meses abaixo do Benchmark 4
5% Maior rendimento mensal 1,27%
6% Menor rendimento mensal 0,39%
4% .
Volatilidade/ano da cota 0,27%
2%
0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24
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As informagdes contidas neste documentosdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, re 30 ou andlise de ou ativos. Leia o o formulério de informacdes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacio
formulério de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administragdo, mas nao sio liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material n3o seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado

como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimonio liguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo
prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestio de R

patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagio da de um fundo de & aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933
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Breve resumo

O fundo apresentou uma rentabilidade de 125% do CDI, impulsionado pela forte rentabilidade da classe de debéntures no més
de janeiro, além de fechamentos pontuais dos spreads dos nossos créditos bancarios, também impulsionados por alocac¢des
oportunisticas realizados pela equipe de gestdo nesta classe de ativos.

Janeiro Ultimos 12 meses

Desde o inicio’

1,27% 1,27% 10,30% 27,75%
1,01% 1,01% 10,87% 26,73%
% do CDI 125,6% 125,6% 94,8% 103,8%

1. Data de inicio do fundo: 28/12/2022

ALOCACAO

160,0% Performance por Classe de Ativo

140,0% 28,2%

I 125,6%
-6,2% -1,6% -0,8%
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( ¥  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Comentario do gestor

Apos um Ultimo trimestre de 2024 mais volatil, o fundo
apresentou uma rentabilidade mais forte em janeiro, iniciando
um movimento de recuperagdo da rentabilidade observada
pelo fundo nos dultimos meses, onde tivemos impactos
negativos de abertura de spreads de crédito em nossa classe de
debéntures, em diferentes escalas, sendo o maior impacto
negativo proveniente de nossas debéntures de CM Hospitalar
(também conhecida como Viveo, empresa de capital aberto na
B3), que sera aderecado em maiores detalhes na sequéncia.

viveo

Durante o més de dezembro, os créditos da companhia
passaram um forte movimento de queda, saindo de um valor
de 70% do par (que significa que cada RS 1,00 do crédito vale
cerca de RS 0,70) no fechamento de novembro, para um valor
de 50% do par (que cada RS 1,00 do crédito vale cerca de RS
0,50), uma queda de 28% no més.

Embora tenhamos adquirido esse crédito com um desconto
consideravel frente ao seu valor de face, a queda apresentada
foi maior que a antecipada pelo time de gestdo, que gerou
nosso primeiro més de rentabilidade negativa (-30% do CDI) no
més de dezembro no histérico de nosso fundo.

A companhia convocou uma assembleia solicitando aos
credores um waiver (que significa uma renlncia a certas
cldusulas do contrato com os credores) para que possa
descumprir, por determinado periodo, o indicador de divida
liquida dividida pelo EBITDA (lucro antes dos juros, impostos,
depreciagGes e amortizagBes), indicador que era limitado a 3,5x
pelos contratos.

Esse waiver foi concedido pelos credores, com aprovagio
superior a 97%, mediante algumas contrapartidas importantes,
que tornaram o crédito mais coberto por garantias (parte
liguidas e parte reais), aumentando nossa expectativa de
recuperacao dos pregos nos proximos meses.

Contrapartidas:

i) Fianca adicional da subsidiaria Prolnfusion, maior laboratério
de manipulados do pais, adquirido em maio de 2022, pelo valor
de RS 256 milhdes;

ii) Cessdo fiduciaria de recebiveis que compreenderdo um valor
minimo de 29,9% do valor do crédito, ou RS 1 bilho de reais, o
que for menor.

iii) Alienacdo fiduciaria das agdes da Cremer, companhia que
entrou no portfélio em 2017, adquirida por RS 500 milhdes na
época.

Além disso, a companhia se comprometeu, durante certos
prazos desse waiver, enquanto o indicador de divida liquida
dividido pelo Ebitda ndo for inferior a 3,0x, utilizar qualquer
recurso de eventual venda de ativos, para pré-pagar os
envolvidos nesta renegociagao.

Dessa forma, em nossos calculos, as debéntures passam a
contar com cerca de 50% de garantias, entre reais e liquidas, o

que aumenta nossa percepgdo que o0s pregos atuais da
debénture (sendo negociada a 50% do seu valor de face) devem
apresentar uma recuperagdo gradual nos préximos meses,
como ja passamos a observar em janeiro e neste inicio de
fevereiro.

Estratégia e visao para os proximos meses:

Com relagdo ao posicionamento estratégico do fundo para os
proximos meses, vislumbramos meses de maior volatilidade
nos spreads de crédito, haja vista as recentes elevagdes das
taxas de juros no pais, onde as expectativas de mercado
apontam para uma taxa terminal Selic de 15% ao ano, trazem
pressdo sobre o custo de divida das empresas.

Desta forma, estamos mais cautelosos em nossa alocagdo em
crédito privado, focando em uma maior diversificagdo de riscos
em nossa carteira, buscando alocar capital apenas empresas
com os melhores perfis de crédito, evidenciado pelos seus
elevados niveis de ratings, mesmo com menores retornos, o
que deve gerar uma reducgdo da volatilidade de nossa carteira.

Continuamos focados na recuperagdo da rentabilidade perdida
ao longo do ultimo trimestre de 2024, que acreditamos que
ocorrera de maneira gradual, ao longo deste ano.
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Informagdes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora

. Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
Administrador BEM DTVM de uma alocagéo entre titulos pablicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
Custodiante Banco Bradesco pelas maiores e mais sélidas empresas e instituigdes financeiras do Brasil (rating A ou acima).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 28/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,60% a.a.
Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark © Crédito Privado: Bancario High Grade 4gon —

N ® Caixa e Titulos Pdblicos 27,3% D

Aplicagdo D+0 Crédito Privado: Corporativo High Grade 238%
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+7/D+9

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INiciI0
1,27% - - - - - - - - - - - 1,27% 27,75%

1,01% - = - - - - - = = = = 1,01% 26,73%

%doCDl  125,6% - - - - - - - - - - - 125,6%  103,8%

1,27% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21% 26,15%
1,01% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,47%
% doCDl  117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%
% doCDl  101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
= = = = ° = = = = = = 0,10% 0,10% 0,10%
% do CDI - - - - - - - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 27,75%

o [ statisticas ]

30%

26%
24% CDI: 26,73% PL Atual 37.364.266,06
22% -
PL médio em 12 meses 24.470.697,76
20%
18% Meses positivos 25
16% Meses negativos 1
14% Meses acima do Benchmark 19
12% .
L% Meses abaixo do Benchmark 7
3
a% Maior rendimento mensal 1,44%
6% Menor rendimento mensal -0,28%
4% -
B Volatilidade/ano da cota 0,76%
2%
0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24
o7 (11) 3848-7420 = gestdo@onze.com.br { onze.com.br
As informagdes contidas neste documento sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 30 ou andlise de ou ativos. Leia o ,  formuldrio de infc Gl e alamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacao
formulario de informacdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada nio representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sio liquidas da taxa de administragdo, mas nio sio liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material n3o seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador & meramente
utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o no pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de

longo prazo, no hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas deR
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliacdo da pe de um fundo de ¢ aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), OUVIDORIA 0800 727 9933. Setc
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