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Agosto | 2025

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa

47.543.263/0001-00

Agosto 2025 Ultimos 12 meses
Fundo 1,19% 9,29% 13,42% 38,45%
1 1,16% 9,02% 12,95% 36,86%
% do CDI 102,4% 103,0% 103,6% 104,3%
1. Data de inicio do fundo:  27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

Desde o inicio?

Ultimos 12 meses

1,18% 11,05% 13,13% 40,09%
1,16% 9,02% 12,95% 36,79%
% do CDI 101,6% 122,5% 101,4% 109,0%
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

Comentario macroeconéomico

O més de agosto foi marcado pelo movimento global de
valorizacdo de ativos de risco em paises emergentes na
esteira do fechamento dos juros de curto prazo dos EUA e
desvalorizacdo do délar. Esse efeito foi visto no cendrio
local com impacto positivo no mercado de acdes, na
valorizagdao do real frente ao ddlar e no fechamento da
curva de juros.

No cenario doméstico, o movimento dos mercados foi
bastante impactado pelo fluxo global, com expectativa de
cortes de juros nos EUA, o diferencial de juros torna mais
atrativo o investimento no Brasil e, acaba atraindo capital
estrangeiro, valorizando o Real.

Em relacdo aos dados econOmicos do més, o destaque
ficou para o indice IPCA-15 — inflagdo oficial medida entre
a segunda quinzena do més anterior e a primeira do més
subsequente — que apresentou deflagdo, impactado pelo
Bonus de Itaipu. Apesar disso, a inflagdo de servigos
acelerou corroborando os dados do mercado de trabalho
que segue resiliente com criagdo de vagas e taxa de
desempregado baixa. O cendrio mais restritivo de juros ja
apresenta alguns impactos em setores mais sensiveis
como o varejo que teve queda nas vendas no més de
junho, e esses impactos devem ser acompanhados mais
de perto pelo mercado na expectativa de quando o Banco
Central por aqui podera iniciar um ciclo de corte de juros.

No front internacional, sem ddvidas o que movimentou os
mercados foi o anuncio da autoridade monetaria dos EUA,
o Fed, ter anunciado a possibilidade de corte de juros em
setembro. O anuncio veio na esteira da revisao para baixo
dos dados de criacdo de empregos de meses anteriores e
dos dados de inflagdo mostrarem aumento de pregos em
itens expostos as tarifas de importacdo que vem sendo
negociadas com os parceiros comerciais, mostrando que a
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50 ou andlise de

ou ativos. Leia 0

politica monetaria contracionista estd fazendo efeito na
economia.

Para o més de setembro, teremos a super quarta, com a
decisdo sobre os juros do Brasil e do EUA pelas suas
respectivas autoridades monetarias. Por aqui, a
expectativa, como ja amplamente divulgado pelo préprio
Banco Central, é de manutencdo da Selic no patamar atual
de 15%, enquanto nos EUA, a expectativa do mercado é
de um corte de 25 pontos-base. Com esse corte de juros |3
fora, o mercado j& comec¢a a querer antecipar quando
teremos corte de juros por aqui. O diferencial de juros
pode implicar em valorizacdo cambial com atracdo do
fluxo de investidores estrangeiros e retirar um dos fatores
altistas de inflagcdo no balango de riscos do Banco Central.
No entanto, com o mercado de trabalho ainda mostrando
resiliéncia e com o governo mantendo incentivos no
mercado de crédito, ainda deveremos ver a taxa Selic no
patamar atual por algum tempo.

Autorreguiacio

As informagdes contidas neste documento sio de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta,

formulario de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada no representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sao liquidas da taxa de administragdo, mas nao sdo liquidas de impostos. Fundos de

o formulério de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O regulamento, o

ANBIM

investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador & meramente
utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial o patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o no pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de

longo prazo, no ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulades e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
6 ével a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12),

patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagéo da de um fundo de B
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shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933.
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dNze Relatério de Gestdo

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa semrncos JCATU

47.543.263/0001-00

(5 GRAU DE RISCO: MUITO BAIXO)

Breve resumo

O fundo apresentou rentabilidade acima do seu benchmark no més de agosto impulsionado pelo fechamento de taxas no
mercado secundario de créditos bancarios.

Fundo 1,19% 9,29% 13,42% 38,45%
CDI 1,16% 9,02% 12,95% 36,86%
% do CDI 102,4% 103,0% 103,6% 104,3%

1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCACAO

120,0% Performance por Classe de Ativo

56,2%
| _
100,0% -4,1% -0,8%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
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Crédito Privado: Bancario High Grade = Caixa e Titulos Publicos CDI = SELIC
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Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa semncos JCATU

47.543.263/0001-00

(5‘ GRAU DE RISCO: MUITO BAIXO)

Comentario do gestor

Em agosto o fundo apresentou performance acima do esperado, em meio a continuidade do fechamento de taxas no
mercado de crédito bancdrio.

Nossa expectativa em relagdo aos spreads dos titulos bancarios estarem em patamares préximo a um piso foi desafiada e,
vimos movimento adicional de fechamento com um mercado secundario aquecido. Diante disso, mantivemos a alocacdo
estratégica do fundo mantendo o equilibrio entre risco e retorno esperado recompondo nomes pontualmente.

Acreditamos que os movimentos de fechamento de taxas dos ultimos meses tenham sido impulsionados principalmente por
fatores técnicos como fluxo de captacdo dos fundos e estoque de titulos bancdrios no mercado, enquanto ndo tivermos
alteragcGes nessa dinamica, provavelmente o mercado secundario seguird com o mesmo movimento, ainda que cada vez
menos expressivo.

Nesse cenario, é importante mantermos cautela e seguir a alocagdo estratégica do fundo, priorizando a recomposi¢do dos
créditos em niveis que apresentem boa relagdo de risco-retorno para atingirmos a rentabilidade-alvo e mantendo a baixa
dispersao dos resultados do fundo.



ONze Relatério de Gestdo

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa enracos JCATU

47.543.263/0001-00

(5‘ GRAU DE RISCO: MUITO BAIXO)

Informagdes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora
. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
Administrador BEM DTVM através de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais sélidas instituigcdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,45% a.a.
Taxa de performance Né&o ha Caixa e Titulos Publicos 57,1%
Aplicago D+0 Crédito Privado: Bancario High Grade 2%
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN ANO INicI0
Fundo  1,13%  099%  093%  1,08%  1,19%  1,10%  133%  1,19% ] ] ] ] 9,29%  38,45%

2025 @ ol 1,01%  099%  096%  106%  1,14%  1,10%  128%  1,16% ; ; ; ; 9,02%  36,86%
%doCDl 111,5%  100,1%  96,8%  102,5%  104,5%  100,5%  103,9%  102,4% - - - - 103,0%  104,3%

Fundo  1,13%  0,85%  0,88%  089%  085%  0,79%  094%  090%  104%  090%  0,80%  091% & 11,28%  26,69%

2024 ol 1,01%  080%  083%  089%  083%  079%  091%  087%  083%  093%  079%  093%  10,87%  2553%

% doCDl  101,5% 105,7% 106,2% 100,3% 101,8% 100,3% 104,1% 103,6% 124,8% 97,2% 101,1% 97,8% 103,7% 104,5%
Fundo 1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40% 13,84%

2023 col 1,12%  092%  117%  092%  1,12%  107%  107%  1,14%  097%  1,00%  092%  090% . 13,05%  13,22%
% doCDI  104,7% 102,8% 90,7% 94,4% 113,2% 106,1% 100,8% 106,8% 101,1% 100,8% 101,2% 107,7% 102,7% 104,7%

Fundo - R . . - - - - - - - 039% | 039%  0,39%

2022 | D : - . . 2 = - - s s - 015% | 0,15%  0,15%
| % do CDI _ R _ R - : : - - - - 255,8% | 2558%  255,8%

a2 Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa: 38,45%

o

o [ estatiticas
38% /

36%

34%

o CDI:36,86% PL Atual 152.867.240,46
b
30% PL médio em 12 meses 84.958.988,86
28%
26% Meses positivos 33
24% .
2% Meses negativos 0
20% :
8% Meses acima do Benchmark 28
b
12; Meses abaixo do Benchmark 5
b
12% Maior rendimento mensal 1,33%
10%
&% Menor rendimento mensal 0,39%
6% e
o Volatilidade/ano da cota 0,25%
2%
0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25
o7 (11) 3848-7420 = gestio@onze.com.br onze.com.br
As informagdes contidas neste documentosdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, re 30 ou andlise de ou ativos. Leia o o formulério de informacdes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacio
formulério de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada no representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sio liquidas da taxa de administracio, mas ndo sio liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material n3o seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado

como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimonio liguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo
prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestio de R

patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagio da de um fundo de & aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933
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ONze Relatério de Gestio

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado enris JCATU

47.543.315/0001-49

( %  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Breve resumo

O fundo apresentou performance inferior ao seu benchmark em agosto, em meio a leve abertura de spreads no mercado de
debéntures.

Agosto Ultimos 12 meses

Desde o inicio’

1,18% 11,05% 13,13% 40,09%
1,16% 9,02% 12,95% 36,79%
% do CDI 101,6% 122,5% 101,4% 109,0%

1. Data de inicio do fundo: 28/12/2022

ALOCACAO
Performance por Classe de Ativo
120,0%
35,7%
] 101,6%

0,

100,0% -5,2% -0,6% -0,3%
80,0%
60,0%
40,0%
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Créditos bancarios Debéntures Titulos Publicos Custos Varidveis Custos Fixos P.fee Total

Distribui¢do por Classe de Ativo Distribui¢do por Indexador

= Crédito Privado:
Corporativo High Grade
43,0% X ; .
= Caixa e Titulos Publicos
4.3
m Crédito Privado: Bancario e
High Grade

= SELIC = CDI
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Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

ICATU

seguradora

( %  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Comentario do gestor

No més de agosto, o fundo apresentou rentabilidade
inferior ao seu benchmark, com o movimento de leve
abertura de taxas no mercado de debéntures como um
todo. Por outro lado, a performance dos ativos bancarios
superou as expectativas o que ajudou a equilibrar o
retorno do fundo no més.

Crédito Privado

O mercado de titulos bancdrios manteve-se aquecido ao
longo do més de agosto e as taxas de negdcios realizados
seguiram apresentando fechamento. Apesar do
fechamento ndo ter sido tdo expressivo quanto nos
ultimos meses, entendemos que existe um fluxo técnico
que mantém essa dinamica de fechamento, dado que a
industria de fundos de renda fixa segue com boa
captagdo de recursos e, portanto, com apetite para
alocagdo. Dado esse movimento, acreditamos que essa
dindmica ndo se altera nos proximos periodos, a ndo ser
que tenhamos ventos contrdrios no técnico.

J& no mercado de debéntures, tivemos abertura nos
spreads, consequentemente, o IDA-DI — indice de
Debéntures Anbima remuneradas pelo DI — apresentou
retorno de aproximadamente 95% do CDI. Apesar da
abertura de taxas, o volume de negdcios realizados no
mercado secunddrio foi maior do que no més posterior,
onde pudemos notar o maior apetite dos investidores por
crédito high grade, enquanto segmentos de maior risco
continuam sofrendo com seletividade e custos mais altos.

Outro indice que acompanhamos é o ldex-CDI — indice de
debéntures remuneradas pelo CDI, elaborado pela
gestora JGP — o spread de crédito da carteira do indice,
ou seja, a remuneragdo excedente ao CDI, tem
aumentado nos ultimos meses saindo de 160 pontos-base
o0 meio de junho para 174 pontos-base ao final de agosto.
Esse movimento foi refletido na performance da classe
nos ultimos dois meses, porém, era um ajuste ja esperado
dado o movimento de fechamento que vimos no primeiro
semestre.

Em relacdo ao mercado primario, o nimero e volume das
emissOes registradas na CVM foi menor que no més
anterior, no entanto, o mercado segue aquecido.
Inclusive, no cenario de queda de taxas no secundario ao
longo do primeiro semestre, pudemos ver algumas
empresas aproveitando esse movimento para alongar a
divida com taxas mais atrativas, principalmente empresas
com qualidade de crédito maior (rating AAA), mostrando
o apetite do mercado para emissores com perfil
financeiro mais robusto.

Temporada de resultados do 22 trimestre

A temporada de divulgacdo de resultados do 22 trimestre
das empresas encerrou-se e, na visdao geral do mercado,
os numeros foram positivos. Dentre as empresas da nossa
carteira, ndo tivemos grandes surpresas com os numeros
divulgados. As empresas com maior alavancagem, como
CSN e Arteris, ndo tiveram aumento no indicador de
Divida liquida/Ebitda, porém, com o patamar de
endividamento mais alto, naturalmente a geragcdo de
caixa fica um pouco mais pressionada dado o cenario de
juros mais elevados na economia.

Seguimos atentos aos numeros de CM Hospitalar, que
conseguiu apresentar ganhos de margem bruta e melhora
no ciclo de caixa, resultando em geracdo de caixa
operacional no trimestre. O resultado como um todo
ainda é pressionado pela alavancagem elevada e a
liguidez de curto prazo é um ponto que precisa ser
acompanhado de perto nos proximos trimestres.

Estratégia e visao para os proximos meses:

Conforme vimos, nos ultimos meses, o mercado de
debéntures tem apresentado abertura do spread,
movimento que acreditamos que pode se manter nos
proximos periodos de maneira gradual, sem solavancos.

Diante desse cenario, devemos ver maior seletividade dos
investidores, que devem direcionar os recursos para
créditos mais “Obvios” com perfil de crédito mais
robustos e maior capacidade financeira.

Como ja temos abordado em cartas anteriores, o fundo
apresentou rentabilidade forte acima do seu benchmark
no primeiro semestre do ano e, portanto, é natural que a
rentabilidade se normalize mais préoximo ao seu
benchmark nos periodos seguintes, podendo apresentar
retorno inferior ao alvo em alguns momentos, no
entanto, seguimos a priorizacdo de manter ativos com
bom retorno mas que possibilitem baixa volatilidade ao
fundo.
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Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

( ¥  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Informagdes basicas

Gestor Onze Gestora
BEM DTVM

Banco Bradesco

Administrador
Custodiante

Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 28/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,60% a.a.

Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark
D+0

D+7/D+9

Aplicagdo

Resgate cotizagdo/liquidagdo

HISTORICO DE DESEMPENHO

ICATU

seguradora

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
pelas maiores e mais sélidas empresas e institui¢des financeiras do Brasil (rating A ou acima).

® Crédito Privado: Bancario High Grade
® Caixa e Titulos Pdblicos
Crédito Privado: Corporativo High Grade

43,0% ——
357% I

21,3%

Ano JAN INiCIO
1,27% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% 1,30% 1,36% 1,18% - - - - 11,05% 40,09%
1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% - - - - 9,02% 36,79%
% do CDI  125,6% 152,3% 115,9% 136,6% 122,3% 118,2% 106,2% 101,6% - - - - 122,5% 109,0%
1,27% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21% 26,15%
1,01% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,47%
% doCDI  117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%
% doCDI  101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
% do CDI - - - - - - - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )
44% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 40,09%
40%
38%
36%
34% PL Atual 88.346.557,74
o CDI: 36,79% =
3z PL médio em 12 meses 40.913.898,31
;2; Meses positivos 32
24% Meses negativos 1
22%
20% Meses acima do Benchmark 26
18%
16% Meses abaixo do Benchmark 7
4% . ;
12% Maior rendimento mensal 1,50%
10% .
o Menor rendimento mensal -0,28%
202 Volatilidade/ano da cota 0,72%
2%
0%
dez22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr24 jun24 ago-24 out24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25
J (11) 3848-7420 = gestio@onze.com.br {\J onze.com.br
As informagdes contidas neste documento sdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 30 ou andlise de ou ativos. Leia o ,  formuldrio de infc e alamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacao
formulario de informacdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada nio representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sio liquidas da taxa de administragdo, mas nio sio liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente
utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o nio pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manuteng3o de uma carteira de
longo prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
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