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47.543.263/0001-00

2025 Ultimos 12 meses
Fundo 1,27% 12,06% 14,03% 41,96%
1 1,28% 11,76% 13,73% 40,29%
% do CDI 99,5% 102,6% 102,1% 104,2%
1. Data de inicio do fundo:  27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

Outubro

47.543.315/0001-49

Desde o inicio?

Ultimos 12 meses

1,06% 13,77% 14,00% 43,52%
1,28% 11,76% 13,73% 40,22%
% do CDI 83,4% 117,1% 101,9% 108,2%
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

Comentario macroeconéomico

O cendrio macroeconémico manteve-se em linha com o
gue temos visto nos ultimos meses, globalmente, as taxas
de juros dos Estados Unidos e as negocia¢cdes em relagdo
as tarifas comerciais com outros paises ditando o fluxo dos
investidores enquanto por aqui o cendrio fiscal segue
sendo o principal temor do mercado enquanto as eleigdes
do ano que vem ainda ndo entram no radar dos
investidores.

No cenario doméstico as movimentag¢des do Governo para
aumentar a arrecadacdo a partir da tributagdo de
investimentos foi frustrada por ndo ter apoio politico para
aprovar a MP 1303, com isso, pode-se observar corre¢do
nos precos de debéntures incentivadas que passariam a
ser tributadas com a MP. Outro ponto é que o governo
fica pressionado para cumprir meta orgamentdria em
2026, portanto, os investidores ficardo atentos as medidas
que serdo tomadas para tal. Com expectativa de menor
arrecadacdo devido a desaceleragdo econdmica e
nenhuma medida mais contundente do lado das despesas,
o cendrio fiscal segue como maior preocupacdo dos
agentes do mercado.

Do lado da politica monetaria, em outubro a inflagao veio
abaixo das expectativas e os precos na economia em geral
tem demonstrado trajetéria comportada, trazendo mais
expectativas para o mercado de possibilidade de corte de
juros a partir de janeiro de 2026.

Nos EUA, o Fed anunciou mais um corte de 25 pontos-
base na taxa de juros, movimento amplamente aguardado
pelo mercado e que, portanto, ndao trouxe grandes
oscilagdes. No front das tarifas comerciais, o mercado tem
reagido positivamente as negociagOes realizadas por
Trump com os lideres de outras nagdes, principalmente a
China.

¥ gestdo@onze.com.br () onze.com.br

50 ou andlise de

ou ativos. Leia 0

Para os préximos periodos, no ambito local, o cenario
fiscal do pais seguird sendo o tema a ser acompanhado,
enquanto as eleicdes ndo entram no radar dos
investidores. A politica monetaria seguird sendo
acompanhada de perto, no entanto, com o mercado
precificando cortes a partir de janeiro e o Banco Central
adotando postura mais cautelosa, dificilmente teremos
grandes mudangas que impliquem em oscilagdes nos
precos dos ativos. No ambito internacional, podemos ter
surpresas no mercado caso o Fed opte por ndo cortar os
juros na ultima reunido do ano, conforme o mercado
prevé. Além disso, as negociagdes comerciais podem
trazer volatilidade adicional aos ativos.

de um fundo de &

o formulério de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais antes de investir. O regulamento, o
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(5 GRAU DE RISCO: MUITO BAIXO)

Breve resumo

Em outubro, o fundo apresentou performance préxima ao seu benchmark conforme o esperado quando o crédito bancario ndo
apresenta oscilagdes nos spreads.

Fundo 1,27% 12,06% 14,03% 41,96%
CDI 1,28% 11,76% 13,73% 40,29%
% do CDI 99,5% 102,6% 102,1% 104,2%

1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCACAO

120,0% Performance por Classe de Ativo

61,0% 0
100,0% | - 99,5%
-4,1% -0,6%

80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%

Créditos bancarios Caixa Custos Variaveis Custos Fixos Total

Distribui¢do por Classe de Ativo Distribuicdo por Indexador

G.,Z% 6.,2%

Crédito Privado: Bancario High Grade = Caixa e Titulos Publicos CDI = SELIC
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Comentario do gestor

O més de outubro foi marcado por uma performance dentro do esperado para o nivel de risco do fundo.

O fluxo de compra no mercado secundario de créditos bancarios foi mais pontual ao longo do més, ndo impactando de forma
relevante a formacdo dos spreads de negociacdo. Apesar de ainda vermos apetite dos players para ativos mais conhecidos e
premium, outubro foi um més para testar se a demanda geral ainda esta aquecida.

Na nossa opinido, os prémios oferecidos pelos ativos bancdrios estdo em niveis espremidos e, por isso, mantemos cautela na
alocacdo da carteira. Diante desse cendrio, entendemos que fatores técnicos como eventuais necessidades de liquidez no
mercado, podem engendrar volatilidade nas taxas de negociacdo como um todo.

Portanto, seguimos com uma exposicdo mais cautelosa, mas aproveitando possiveis entradas em niveis atrativos de risco-
retorno em créditos de alta qualidade que tendem a apresentar menor oscilagdo para manter a rentabilidade alvo do fundo
com baixissima volatilidade.
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Informagdes basicas

Gestor
Administrador
Custodiante

Onze Gestora
BEM DTVM

Banco Bradesco

ICATU

seguradora

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
através de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
emitidos pelas maiores e mais sdlidas institui¢des financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).

Seguradora Icatu Seguros

Data de inicio 27/12/2022

Benchmark CDI

Taxa de adm. 0,45% a.a.

Taxa de performance Né&o ha Caixa e Titulos Publicos 60,2%

Aplicago D+0 Crédito Privado: Bancario High Grade 398%
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN ANO INicI0
Fundo  1,13%  099%  093%  1,08%  119%  1,10%  133%  1,19%  1,25%  1,27% ] ] 12,06%  41,96%

2025 @ ol 1,01%  099%  096%  106%  1,14%  1,10%  128%  1,16%  122%  1,28% ; ; 11,76%  40,29%
%doCDl 111,5%  100,1%  96,8%  102,5%  1045%  100,5%  103,9%  102,4%  102,5%  99,5% - - 102,6%  104,2%

Fundo  1,13%  0,85%  0,88%  089%  085%  0,79%  094%  090%  104%  090%  0,80%  091% & 11,28%  26,69%

2024 ol 1,01%  080%  083%  089%  083%  079%  091%  087%  083%  093%  079%  093%  10,87%  2553%
%doCDl 101,5%  1057%  1062%  100,3%  101,8%  100,3%  104,1%  103,6% 1248%  97,2%  101,1%  97,8% | 103,7%  104,5%

Fundo | 1,18%  094%  107%  087%  127%  1,14%  1,08%  122%  098%  101%  093%  097% | 13,40%  13,84%

2003 ol 112%  092%  1,17%  092%  1,12%  107%  107%  1,14%  0,97%  100%  092%  090% | 13,05%  13,22%
%doCDI 104,7%  102,8%  90,7%  944%  113,2%  1061%  100,8%  1068% 101,1%  100,8%  1012%  107,7% | 102,7%  104,7%

Fundo - - - - - - - - - - - 039% | 039%  0,39%

2022 | ol - - - - - - : - - : ; 015% | 015%  0,15%
| % do CDI - - - - - - - - - - - 255,8% | 2558%  255,8%
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dez-22

As informagdes contidas neste documentosio de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, re
formulério de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas s3o liquidas da taxa de administragdo, mas ndo sdo liquidas de impostos. Fundos de
investimento no contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado

o7 (11) 3848-7420
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Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa: 41,96%

fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24

50 ou andlise de

4

CDI:40,29%

fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25

ou ativos. Leia 0

PL Atual

PL médio em 12 meses
Meses positivos

Meses negativos

Meses acima do Benchmark
Meses abaixo do Benchmark
Maior rendimento mensal
Menor rendimento mensal
Volatilidade/ano da cota

o formuldrio de informagdes complementares e a lamina de informacGes essenciais antes de investir. O regulamento, o

169.978.347,01
107.727.772,00
35

0

29

6

1,33%

0,39%

0,25%

qul
ANBIMA

como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimonio liguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de longo
prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagio da de um fundo de & aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933
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Breve resumo

O fundo apresentou performance abaixo do seu benchmark em outubro, com o retorno dentro do esperado dos ativos
bancarios ndo sendo suficiente para neutralizar a timida performance das debéntures.

Desde o inicio’

Outubro Ultimos 12 meses

1,06% 13,77% 14,00% 43,52%
1,28% 11,76% 13,73% 40,22%
% do CDI 83,4% 117,1% 101,9% 108,2%

1. Data de inicio do fundo: 28/12/2022

ALOCACAO

Performance por Classe de Ativo

90,0% 34,2% 0,6%

100,0%

. 2,5% 83,4%

80,0% -5,2% -0,6%

70,0%

60,0%

0,5%
50,0%

40,0%
30,0%
20,0%

10,0%

0,0%
Debéntures Outros Custos Fixos Total
Créditos bancarios Titulos Publicos Custos Varidveis P.fee

Distribui¢do por Classe de Ativo Distribui¢do por Indexador

%
18,4% Outros

= Crédito Privado:
Corporativo High Grade

= Caixa e Titulos Publicos

= Crédito Privado: Bancario
High Grade

= SELIC = CDI
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Comentario do gestor

O més de outubro foi marcado por volatilidade e corregdo  ativos com bom retorno mas que possibilitem volatilidade
no preco dos ativos de crédito corporativo, com isso, o  ajustada ao patamar de risco mais baixo do fundo em
fundo apresentou rentabilidade inferior ao seu meio a esse cendrio de normaliza¢do de taxas.
benchmark, apesar da performance dos créditos

bancdérios dentro da normalidade.

Crédito Privado

O cendrio no mercado secundario dos créditos bancdrios
seguiu a dindmica que temos visto nos ultimos meses,
players com mais cautela na alocagdao dando preferéncia
para ativos premium e que tenham liquidez no
secunddario. Acreditamos na continuidade desse
movimento caso a industria de fundos de renda fixa siga
apresentando boa captagdo nos préoximos meses, cendrio
que pode mudar no médio prazo com a boa performance
de ativos de risco e perspectiva de queda de juros.

Em outubro, o indice de Debéntures Anbima geral, IDA-
geral, rendeu aproximadamente 24% do CDI, impactado
principalmente pelas debéntures incentivadas, que
apresentaram performance negativa no més, com uma
correcdo de precos apds o fechamento dos spreads em
setembro. J4 as debéntures remuneradas pelo DI tiveram
retorno de aproximadamente 84% do CDI com abertura
dos spreads dos ativos, movimento capturado pelo Idex-
CDI - indice de debéntures remuneradas pelo CDI,
elaborado pela gestora JGP — com o spread de crédito da
carteira do indice fechando em 1,83% ante 1,59% no més
anterior.

Entendemos que o movimento de abertura é natural
diante dos patamares de spreads atuais e da
rentabilidade apresentada pela classe no ano até entdo.
Vale mencionar que vimos negociagdes pontuais em
alguns emissores sendo realizadas em patamares de taxas
mais elevadas que o normal, o que também impactou o
indice, mas também mostrou que o mercado segue com
espaco para alocagdes, desde que a composicdo de risco-
retorno esteja ajustada.

Estratégia e visdo para os préoximos meses:

Conforme ja falamos em cartas anteriores, entendemos
que a normalizagdo dos spreads apdés o forte
desempenho da classe no primeiro semestre é natural.
Acreditamos que com a performance mais timida de
outubro, podemos ver certa estabilizacdo nos precos no
més seguinte com a classe rendendo proximo a sua
normalidade. Ainda assim, eventos de liquidez em nomes
pontuais podem acarretar aberturas de spreads
impactando a rentabilidade da classe como um todo.

Diante desse cendrio, seguimos a priorizacdo de manter
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Informagdes basicas

Gestor
Administrador
Custodiante
Seguradora
Data de inicio

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
BEM DTVM de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
Banco Bradesco pelas maiores e mais sélidas empresas e instituigdes financeiras do Brasil (rating A ou acima).

Onze Gestora

Icatu Seguros

Outubro

seguradora

ICATU

28/12/2022

Benchmark
Taxa de adm. 0,60% a.a.
@ Crédito Privado: Bancario High Grade 47,6% I
0,
Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark ® Caixa e Titulos Pablicos 335 |
Aplicagdo D+0 @ Crédito Privado: Corporativo High Grade 184y D
Py P = Out 0,5%
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+7/D+9 utros

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INiciI0
1,27% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% 1,30% 1,36% 1,18% 1,37% 1,06% - - 13,77%  43,52%

1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% - - 11,76%  40,22%

%doCDl 1256%  152,3%  1159%  136,6%  122,3%  118,2%  106,2%  101,6%  112,5% 83,4% - - 117,1%  108,2%

1,27% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21% 26,15%

1,01% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,47%

% doCDl  117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%

1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%

% doCDl  101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%

= = = = ° = = = = = = 0,10% 0,10% 0,10%

% do CDI - - - - - - - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )

48% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 43,52%
44%

§2§° oi022% PL Atual 105.839.661,05
349, PL médio em 12 meses 54.308.214,65
30% Meses positivos 34
26% Meses negativos 1
22% Meses acima do Benchmark 27
18% Meses abaixo do Benchmark 8
14% Maior rendimento mensal 1,50%
10% Menor rendimento mensal -0,28%
6% Volatilidade/ano da cota 0,70%

dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25
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As informagdes contidas neste documento sio de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 30 ou andlise de ou ativos. Leia o , o formulério de informagd e alamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacso
formulério de informages complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas so liquidas da taxa de administragdo, mas ndo s3o liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material n3o seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador & meramente
utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o no pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutencao de uma carteira de

longo prazo, no hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas &
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliacdo da pe de um fundo de ¢ aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), OUVIDORIA 0800 727 9933. SesAoc Recteox
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