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Fevereiro 2026 Ultimos 12 meses
Fundo 1,04% 2,26% 14,94% 45,20%
. 1,00% 2,17% 14,67% 43,50%
% do CDI 103,9% 104,1% 101,8% 103,9%
1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

Fevereiro

47.543.315/0001-49

Desde o inicio?

Ultimos 12 meses

0,97% 2,34% 16,28% 46,99%
1,00% 2,17% 14,67% 43,43%
% do CDI 97,2% 107,6% 111,0% 108,2%
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

Comentario macroeconéomico

Fevereiro foi mais um més positivo para os ativos de risco
aprofundando a melhora tatica dos ativos brasileiros. Porém, no
ultimo dia do més uma nova fonte de incerteza foi adicionada: a
escalada geopolitica no Oriente Médio com um conflito entre
EUA, Israel e Ird e seu impacto sobre o petréleo. A sintese mais
adequada para fevereiro é que o cenario seguiu construtivo para
o Brasil no curto prazo, mas para os proximos meses ficou mais
dependente de varidveis exégenas.

No ambiente macroeconémico local ndo tivemos grandes
surpresas. O PIB ficou estdvel do terceiro para o quarto
trimestre de 2025, o que ja era amplamente aguardado pelo
mercado, dado que o nivel de juros atual provoca desaceleracdo
econOmica. Para 2026, as expectativas sdo de crescimento em
torno de 2,0% para o indicador, mas as leituras podem mudar
caso o impactos de alguns programas do governo tenham
impacto no consumo diferente do esperado.

Ao longo de fevereiro, apds a sinalizagdo do Banco Central de
iniciar o corte de juros na proxima reunido, o mercado deixou de
perguntar “se” a autoridade monetaria cortaria juros e passou a
questionar a magnitude do corte inicial e até onde o ciclo
termina. Ao final do més, com o conflito no Ird, uma pitada de
incerteza foi adicionada ao tema. Muitos defendem que o
Copom deve iniciar o ciclo de corte de juros pelo fato do
horizonte de decisdo de politica monetaria ser 2027 e os
impactos do conflito serem de curto prazo. Ainda assim, ndo
podemos descartar um atraso no inicio do ciclo para entender
os impactos do conflito na inflagdo global e cambio, caso o BC
opte por ser mais cauteloso.

Do lado fiscal, o tom segue o mesmo, o governo segue
conseguindo fazer algumas manobras para aumentar
arrecadacdo e, portanto, ndo ter um resultado tdo desastroso,
no entanto, a trajetéria do endividamento segue preocupante.
Isso é claramente visto pela curva de juros, onde o mercado
precifica fechamento nos vértices mais curtos, no entanto, para
vértices intermedidrios e longos, os prémios estdo elevados.

No ambiente externo, os ativos de risco de paises emergentes e
desvalorizagdo do délar seguiram como os principais vetores dos
mercados, enquanto o tema de Inteligéncia Artificial segue
sendo discutido tanto pela ética de qual serd o real impacto na
produtividade e no mercado de trabalho, tanto pelo alto nivel
de investimento que esta sendo realizado e em quanto tempo
esses investimentos gerardo retornos condizentes. No final do
més, houve o inicio do confronto no Ird e, portanto, esse vai ser
o tema que dominard os noticiarios nos préximos periodos.

Do ponto de vista economico, o conflto pode gerar
consequéncias graves para a economia global, dado que cerca
de um quinto do petréleo mundial é transportado através da
regido e, portanto, uma reducdo da oferta traz aumento de
precos praticamente instantdneos. A magnitude do impacto
dependerd basicamente da duragdo do conflito e da
normalizagdo do fluxo de petréleo. Para o Brasil, temos
impactos positivos do lado das exporta¢des, no entanto, um
prego mais alto do petréleo, aumenta o custo do combustivel e
dado a nossa matriz de transporte ser extremamente depende
do sistema rodoviario, o aumento de precos tende a pegar
grande parte da cadeia produtiva.

Em sintese, fevereiro foi um més positivo para os ativos de risco
por aqui, no entanto, a surpresa do conflito no final do més
adicionou incerteza relevante no curto prazo, principalmente
em relagdo ao ciclo de afrouxamento monetario que pode ser
mais reduzido que o esperado. Para melhorar, temos um
cendrio de eleigdes presidenciais que vem se desenhando mais
apertado, podendo trazer mais incerteza a mesa.
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Autorreguiacio

ANBIMA

As informagBes contidas neste documento so de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 50 ou anlise de ou ativos. Leia o o formulsrio de informacGes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o
formulério de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponivels no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas s&o liquidas da taxa de administragdo, mas ndo s&o liquidas de impostos. Fundos de
investimento néo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador & meramente
utilizado como referéncia econémica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial o patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o no pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutenc3o de uma carteira de
longo prazo, néo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informacdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulades e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagéo da de um fundo de & svel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), . OUVIDORIA 0800 727 9933.

Gestao de Recursos.
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Breve resumo

O fundo apresentou performance superior ao seu benchmark no més impulsionado pela rentabilidade dos ativos de crédito

bancario.
Fundo 1,04% 2,26% 14,94% 45,20%
cDI 1,00% 2,17% 14,67% 43,50%
\__%docDI 103,9% 104,1% 101,8% 103,9%
1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022
ALOCAGAO
120,0% Performance por Classe de Ativo
0,0% | 103,9%
’
100,0% -4,1% -0,6%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
Créditos bancarios Caixa Outros Custos Variaveis Custos Fixos Total

Distribuicdo por Classe de Ativo Distribuicao por Indexador

1,0%
58,6%
58,6%

Outros

= Crédito Privado: Bancario High Grade

= Caixa e Titulos Publicos CDI = SELIC
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Comentario do gestor

O més de fevereiro foi marcado por um mercado secunddrio de crédito bancario um pouco mais ameno do ponto de vista de
liguidez. No entanto, ainda houveram fechamentos pontuais nos spreads de negociacdo, impulsionando a performance da
classe e, consequentemente, o retorno do fundo.

Para o préximo més, o mercado esta atento a condugdo de politica monetaria pelo Banco Central. Com o inicio do conflito
entre EUA, Israel e Ird, o mercado reduziu a expectativa de corte de juros em marco de 0,50 para 0,25 ponto percentual,
dado os possiveis impactos na inflagdo no curto prazo.

Apesar da decisdo do Banco Central levar em consideracdo um horizonte mais longo, possiveis choques inflacionarios de
curto prazo ndo sao descartados pois costumam afetar a balanga de riscos, portanto, ndo seria tanta surpresa se a
autoridade monetdria adiasse o inicio do ciclo de corte de juros para aguardar a extensao dos impactos do conflito.

Do ponto de vista de alocac¢do, o fundo mantém o padrdo de selecdo rigorosa de ativos com alto grau de qualidade, alinhado
ao perfil de baixissima volatilidade desejado.
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Informagdes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora
. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI

Administrador BEM DTVM através de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais sélidas instituicdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,45% a.a.
Taxa de performance N3o ha Caixa e Titulos Publicos sg,6y —

icacy Crédito Privado: B ario High Grad:
Aphcagao D+0 redaito Privado: Bancario nigi rade 1,0% |
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN ANO INiclI0
Fundo 1,21% 0,99% 0,93% 1,08% 1,19% 1,10% 1,33% 1,19% 1,25% 1,27% 1,05% 1,22% 14,62%  45,20%
2025 cDI 1,16% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%  43,50%

%doCDl  111,5% 100,1% 96,8% 102,5% 104,5% 100,5% 103,9% 102,4% 102,5% 99,5% 100,0% 99,6% 102,1% 103,9%

Fundo 1,21% 0,85% 0,88% 0,89% 0,85% 0,79% 0,94% 0,90% 1,04% 0,90% 0,80% 0,91% 11,28% 26,69%

2024 CDI 1,16% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,53%
% doCDl  101,5% 105,7% 106,2% 100,3% 101,8% 100,3% 104,1% 103,6% 124,8% 97,2% 101,1% 97,8% 103,7% 104,5%

Fundo 1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40% 13,84%

2023 col 1,12%  092%  117%  092%  1,12%  107%  107%  1,14%  097%  1,00%  092%  090% . 13,05%  13,22%
% do CDI 104,7% 102,8% 90,7% 94,4% 113,2% 106,1% 100,8% 106,8% 101,1% 100,8% 101,2% 107,7% 102,7% 104,7%

Rrs B R B . - - - - - - - 039% | 039%  0,39%

2022 | o : - . . - - = = - . - 015% | 0,15%  0,15%
| % do CDI _ R - R . : : - - - - 255,8% | 2558%  255,8%

52% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa: 45,20%
G /o Estatisticas

42% CDI:43,50% PL Atual 203.193.068,77
38% PL médio em 12 meses 148.447.413,57
o Meses positivos 39
28% Meses negativos 0
24% Meses acima do Benchmark 32
20% Meses abaixo do Benchmark 7
s Maior rendimento mensal 1,33%
10% Menor rendimento mensal 0,39%

6% Volatilidade/ano da cota 0,24%

dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26

J (11) 3848-7420 = gestio@onze.com.br onze.com.br
As informagdies contidas neste documentos3o de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 30 ou andlise de ou ativos. Leia o o formulario de informacBes complementares e a lamina de informacBes essencials antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacio
formulério de informagGes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas so liquidas da taxa de administragdo, mas n3o sdo liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial, tal indicador ¢ meramente utilizado

como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimanio liquido em caso de eventos que acarretem o no pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengao de uma carteira de longo
prazo, ndo hé garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulages e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestio de R
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliacdo da de um fundo de é aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933, i
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( %  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Breve resumo

O fundo apresentou rentabilidade inferior ao seu benchmark no més devido a performance abaixo do esperado para a classe de
debéntures, ainda que os créditos bancarios tenham performado bem.

Desde o inicio’

Ultimos 12 meses

Fevereiro

0,97% 46,99%
1,00% 2,17% 14,67% 43,43%
% do CDI 97,2% 107,6% 111,0% 108,2%
1. Data de inicio do fundo: 28/12/2022
ALOCAGCAO
Performance por Classe de Ativo
120,0%
28,0%
100,0% [ 0,5% 97,2%
-5,2% -0,7%
80,0% 4,2%
I
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
Debéntures Outros Custos Fixos Total
Créditos bancarios Titulos Publicos Custos Varidveis P.fee

Distribuigao por Classe de Ativo Distribuicdo por Indexador

Outros

= Crédito Privado:
Corporativo High Grade

= Caixa e Titulos Publicos

m Crédito Privado: Bancario
High Grade

= SELIC = CDI
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seguradora

( %  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Comentario do gestor

O fundo apresentou performance abaixo do
benchmark no més, em um cendrio onde o
desempenho da carteira de debéntures foi
impactado por abertura de taxas em alguns
nomes, mas que contaminaram o desempenho
da classe como um todo, como veremos mais
adiante.

A classe dos créditos bancdrios performou acima
do esperado, ajudando a manter a rentabilidade
do fundo préoxima ao CDI, mostrando uma boa
composicdo de portfélio para manter a
volatilidade dentro de um intervalo aceitavel.

Crédito Privado

Em fevereiro, o indice de Debéntures Anbima
geral, IDA-geral, rendeu aproximadamente 57%
do CDI, impactado principalmente pelas
debéntures atreladas ao IPCA que renderam 29%
do CDI no més. As debéntures remuneradas pelo
DI (IDA-DI) também ndo apresentaram boa
performance, fechando o més com retorno de
79% do CDI. Apesar do fraco desempenho, o
movimento de abertura de taxas nao foi
generalizado, e sim acentuado em alguns
emissores que estdo com situacdo financeira
mais apertada e estdo com seus papéis sendo
testados pelo mercado. Com isso, o spread das
debéntures do ldex-DI voltaram a apresentar
abertura, saindo de 1,7% para 1,9% no més.

A verdade é que temos juros no territério dos
dois digitos nos ultimos quatro anos de forma
continua, isso foi deteriorando as condicdes
financeiras das empresas que precisam pagar
mais juros em suas dividas, o que fica mais
agravado nas que possuem endividamento
elevado. Com os sinais de desaceleracdo
econdmica mais concretos, sera natural vermos
algumas empresas passando por dificuldades e
precisando de algum tipo de reestruturacao para
lidar com endividamento. Isso tende a trazer
correcao nos spreads do mercado no curto

prazo, no entanto, tal movimento mantém o
equilibrio no prémio de risco como um todo,
sendo saudavel e natural.

Quando olhamos para a industria de fundos de
crédito privado, apesar de ter registrado
resgates desde a segunda quinzena de janeiro, o
patamar de alocacdo em crédito privado segue
baixo e, portanto, em um cendrio onde os
spreads comecem a abrir, a atratividade volta a
crescer e, consequentemente, o nivel de
alocacdo sobe, o que tende a resultar em um
movimento de abertura mais curto e de
magnitude moderada.

Estratégia e visdo para os préoximos meses:

Para os proximos meses, no mercado de crédito
privado, esperamos que as maiores oscilagdes
venham do noticidario de mais empresas
passando por dificuldades financeiras e
necessidade de reestruturacdo. O conflito entre
EUA, Israel e Ira podera trazer alguma oscilacdo
mas de forma mais moderada pois os impactos
nos resultados das empresas tendem a ser mais
indiretos e, ndo devem ser prolongados caso o
conflito se encerre em algumas semanas.

Do ponto de vista de alocacdo no fundo,
seguimos atentos para eventuais oportunidades
que possam surgir no cendrio de possivel
abertura de spreads, sempre mantendo a boa
composicdo do portfdlio visando um risco-
retorno adequado ao nivel de volatilidade
esperado.
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< ¥  GRAU DERISCO: BAIXO)

Informagdes basicas

Gestor
Administrador
Custodiante
Seguradora
Data de inicio
Benchmark

Taxa de adm.

Taxa de performance

Aplicagdo

Resgate cotizagdo/liquidagdo

15% sobre o que exceder o Benchmark

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
BEM DTVM de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
Banco Bradesco pelas maiores e mais sélidas empresas e institui¢des financeiras do Brasil (rating A ou acima).

Onze Gestora

Icatu Seguros

seguradora

ICATU

28/12/2022

0,60% a.a.

D+7/D+9 Outros

@ Crédito Privado: Bancario High Grade
® Caixa e Titulos Publicos
D+0 @ Crédito Privado: Corporativo High Grade

48,8%
27,5%
19,7%
3,9%

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN ANO INiclI0
1,35% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% 1,30% 1,36% 1,18% 1,37% 1,06% 1,18% 1,22% 16,52%  46,99%
1,16% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%  43,43%

% do CDI  125,6% 152,3% 115,9% 136,6% 122,3% 118,2% 106,2% 101,6% 112,5% 83,4% 112,4% 100,2% 115,4% 108,2%
1,35% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21% 26,15%
1,16% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,47%
% doCDl  117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%
%doCDI  101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - 0,10% 0,10% 0,10%
= = 0,10% 0,10% 0,10%
% do CDI - - - - - - - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 46,99%

54%
g/ 7 ae
gg; Estatisticas

3‘2‘:2 CDI:43,43% PL Atual 123.519.202,28
38% PL médio em 12 meses 80.373.851,01
34% Meses positivos 38
30% Meses negativos 1
Eytss Meses acima do Benchmark 30
20% Meses abaixo do Benchmark 9
16% Maior rendimento mensal 1,50%
o Menor rendimento mensal -0,28%
6% Volatilidade/ano da cota 0,68%

dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25

J (11) 3848-7420 ¥ gestdao@onze.com.br onze.com.br
As informages contidas neste documento séo de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 30 ou andlise de ou ativos. Leia o , o formulério de informagd e alamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autoreguiacao
formulario de informages complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada no representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas séo liquidas da taxa de administragao, mas ndo sdo liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador & meramente
utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o néo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira de

longo prazo, no ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas de
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagio da de um fundo de é ével a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), htm. OUVIDORIA 0800 727 9933. S0 Recieos



mailto:gestao@onze.com.br
onze.com.br

	Slide 1

