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2026 Ultimos 12 meses Desdeoi
Fundo 1,22% 3,51% 15,10% 45,20%
1 1,21% 3,41% 14,79% 43,50%
% do CDI 100,8% 102,9% 102,1% 103,9%
1. Data de inicio do fundo:  27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

Desde o inicio?

Ultimos 12 meses

1,01% 3,37% 15,89% 46,99%
1,21% 3,41% 14,79% 43,43%
% do CDI 82,9% 98,7% 107,4% 108,2%
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

Comentario macroeconéomico

O ambiente externo se deteriorou rdpido. A escalada do conflito
no Oriente Médio voltou a colocar o petréleo no centro das
atengdes, reabriu o debate sobre inflagdo global e jogou as
curvas de juros para cima em praticamente todos os mercados
desenvolvidos. O Fed ndo deu nenhum sinal de aceleragdo nos
cortes. O ddlar ficou firme. Para os emergentes, o ambiente foi
de cautela generalizada, e o Brasil, como de costume, ndo ficou
imune.

O Copom entregou o corte que havia prometido: 25 bps,
levando a Selic de 15,00% para 14,75%. Tecnicamente, foi o
inicio do ciclo de afrouxamento. Na pratica, foi uma mensagem
de que o BC ndo tem pressa. Seis reunides de manutencdo no
maior patamar de juros em vinte anos, e quando finalmente
corta, vem com o menor passo possivel. A decisdo de mostrou
acertado, ja que o dado do IPCA, que saiu logo depois aumentou
as preocupagbes com a inflagdo. Mas o mercado, que ainda
apostava em 50 bps de corte, teve que rever suas posi¢des.

O IPCA de margo veio em 0,88%, acima do teto das estimativas,
elevando o acumulado em 12 meses para 4,14%. Combustiveis e
alimentos explicam boa parte da surpresa — ambos
contaminados pelo choque externo. Os nucleos vieram mais
comportados, o que é o Unico conforto real no nimero. De todo
modo, com inflagdo rodando préxima ao teto da meta e
expectativas para 2026 ja em 4,7% no Focus, o ciclo de cortes
serd mais lento e mais curto do que o mercado imaginava no
inicio do ano.

Do lado da atividade, o Brasil chegou a margo ainda sustentado
pelo carrego do crescimento de 2025, de 2,3% no ano, quinto
consecutivo de expansdo. Mas os motores estdo perdendo
forga. O crédito encarece, o consumo desacelera, e o impulso
fiscal que segurou a demanda nos ultimos anos comeca a
diminuir. Para 2026, o consenso esta em torno de 1,8% de PIB,
em um ambiente em que erros de alocagdo custam caro.

E foi exatamente isso que o mercado de crédito privado
aprendeu em margo.

Apds mais de um ano de spreads comprimidos, em um ciclo que
combinou excesso de liquidez, demanda voraz por isencgdo fiscal
e escassez de bons spreads no mercado primario, a conta parece
ter chegado. Ndo de uma vez, mas de uma forma que foi dificil
de administrar: uma sequéncia de eventos de crédito
concentrada em poucos dias, com nomes grandes e muita divida
em circulagdo no mercado.

O episddio central foi a Raizen, com RS 65 bilhdes em dividas. O
mercado secundario reagiu: debéntures com abertura acima de
4.000 bps, CRAs negociados a 35% do PAR.

O mercado de infraestrutura também ndo escapou: o IDA INFRA
abriu cerca de 30 bps no més, encerrando 56 bps acima dos
minimos de outubro passado. As debéntures incentivadas foram
para IPCA +7,74% em média, parecendo um excelente carrego,
mas o investidor que comprou seis meses atrds a IPCA +5% ndo
estd com essa percepgao.

Assim, 98% dos fundos de debéntures renderam abaixo do CDI
no més, e pelo menos 80% fecharam o més no negativo.

E aqui mora o risco real para abril: ndo é o crédito das empresas
em si, jd que a maioria dos emissores segue solvente, mas o ciclo
de resgates que pode se autoalimentar. Investidor resgata,
fundo vende ativo, spread abre, cota cai, novo investidor
resgata. Ja vimos esse filme antes. A velocidade com que esse
ciclo se rompe ou se aprofunda, dependerd do tamanho dos
resgates nas proximas semanas e da disposi¢do dos investidores
institucionais em absorver papel a pregos mais atrativos.

A tese de crédito privado segue vélida no médio prazo. As taxas
hoje remuneram o risco de forma muito mais honesta do que ha
trés meses. Mas o momento pede seletividade extrema, liquidez
em caixa e paciéncia. Margo foi o ajuste. Abril dird se foi
suficiente.
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As informagdes contidas neste documento séo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, ou ativos. Leia o , 0 formulario de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o

formulério de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas s3o liquidas da taxa de administragio, mas ndo sio liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA
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Breve resumo

O fundo apresentou performance em linha com seu benchmark no més de marg¢o, com os ativos de crédito bancario
apresentando rentabilidade dentro da normalidade.

Fundo 1,22% 3,51% 15,10% 45,20%
CDI 1,21% 3,41% 14,79% 43,50%
% do CDI 100,8% 102,9% 102,1% 103,9%

1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCACAO

120,0% Performance por Classe de Ativo

57,49 1,3%
100.0% % —_— I 100,8%
,0% -4,1% -0,6%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
Créditos bancarios Caixa Outros Custos Variaveis Custos Fixos Total

Distribuicdo por Indexador

54,4%

= Caixa e Titulos Publicos CDI = SELIC

Distribuigao por Classe de Ativo

1,1%

Outros

= Crédito Privado: Bancario High Grade
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Comentario do gestor

O més de margo foi marcado por volatilidade nos mercados como um todo devido ao conflito entre EUA, Israel e Ira. Ainda
assim, a classe de crédito bancario performou em linha com a normalidade, mostrando apetite dos investidores na classe.

Um dos movimentos que puderam ser observados em margo foi o fechamento das taxas dos titulos publicos atrelados a
Selic. Em momentos de maior volatilidade, é natural que o mercado migre para titulos com menor risco de mercado — que
é o caso desses titulos — para reduzir volatilidade na carteira.

Outro movimento que também impactou no fechamento citado acima foi o cancelamento anunciado pelo Tesouro Nacional
dos leildes de titulos prefixados e atrelados a inflagdo, apds grande volatilidade nos precos destes, o guardido das contas
publicas do pais realizou a recompra no mercado a fim de normalizar as oscilagdes das taxas, “sobrando” mais espago para
os investidores alocarem nos titulos mais seguros.

Para os proximos periodos, acreditamos que veremos a extensdo dos impactos econémicos em mais setores que sdao
afetados pela redugdo de oferta dos produtos que passam pelo estreito de Ormuz, afetando a inflagdo e crescimento
econémico por mais tempo, dependendo do periodo que o conflito se prolongue. Portanto, poderemos ver mais periodos
com volatilidade acima do esperado.

Do ponto de vista de alocagdo, mantemos a alocagdao do fundo em ativos com alto grau de qualidade, estratégia que se
mostra alinhada ao perfil de baixissima volatilidade desejada e que mais uma vez se prova acertada em meio a um més com
maior turbuléncia para os ativos de risco.



dNze Relatério de Gestdo

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa egasos JCATU

47.543.263/0001-00

(? GRAU DE RISCO: MUITO BAIXO )

Informagoes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora

. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
Administrador BEM DTVM através de uma alocagéo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais sélidas instituigcdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,45% a.a.

: E Caixa e Titulos Publicos 544% ) I
Taxa de performance do ha

P e e Crédito Privado: Bancario High Grade 44,6%

Aplicagdo D+0 Outros 10% |
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INicI0
Fundo | 121%  1,04%  1,02% - . . . . - - - - 351%  50,30%

2026  col 1,16%  1,00%  1,21% ; . . - ; - . - ; 3,41%  48,40%
%doCDl  1042%  103,9%  100,8% - ; ; - - ; - . - 102,9%  103,9%

_____ Fundo  113%  099%  093%  1,08%  119%  110%  133%  119%  125%  127%  105%  122% | 1462%  4520%

2025 col 1,01%  0,99%  096%  1,06%  114%  1,10%  128%  116%  122%  128%  1,05%  122% | 1431%  43,50%

%doCDl  111,5%  100,1%  96,8%  102,5%  1045%  100,5%  103,9%  102,4%  102,5%  99,5%  100,0%  99,6% | 102,1%  103,9%
Fundo = 121%  0,85%  088%  0,89%  085%  079%  094%  090%  104%  090%  0,80%  091% | 11,28%  26,69%
2024 ol 1,16%  0,80%  0,83%  089%  083%  079%  091%  087%  083%  093%  079%  093% | 10,87%  2553%
%doCDI 101,5%  1057%  1062%  100,3%  101,8%  100,3%  1041%  103,6% 1248%  97,2%  101,1%  97,8% | 103,7%  104,5%

Fundo 1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40% 13,84%

2023 col 1,12%  092%  1,17%  092%  1,12%  1,07% 1,07% 1,14%  097%  1,00%  092%  0,90% | 13,05%  13,22%
%doCDl  104,7%  102,8%  90,7%  94,4%  113,2%  106,1%  100,8%  106,8%  101,1%  100,8%  101,2%  107,7% | 102,7%  104,7%

Fundo - - - - - - - - - - - 039%  039%  0,39%

202 @ col ; ; - - 2 - - - - - - 015%  0,15%  0,15%

L | % do CDI - - - - - - - - - - - 255,8%  255,8%  255,8%

% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa: 45,20%

o -
332 Estatisticas
48%

prsty CD1:43,50% PL Atual 210.840.373,50
38% PL médio em 12 meses 158.121.258,99
34% Meses positivos 40
fr Meses negativos 0
24% Meses acima do Benchmark 33
20% Meses abaixo do Benchmark 7
1e% Maior rendimento mensal 1,33%
10% Menor rendimento mensal 0,39%
&% Volatilidade/ano da cota 0,24%

0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26
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formulario de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo sdo liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador ¢ meramente utilizado

como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o nio pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manuteng3o de uma carteira de longo
prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico sgo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestiode
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seguradora IcA-i-U

Breve resumo

O fundo apresentou rentabilidade inferior ao seu benchmark no més em meio a performance retraida da classe de debéntures,
enquanto os créditos bancdrios apresentaram desempenho dentro do esperado.

Ultimos 12 meses

Desde o inicio’

1,01% 3,37% 15,89% 46,99%
1,21% 3,41% 14,79% 43,43%
% do CDI 82,9% 98,7% 107,4% 108,2%
1. Data de inicio do fundo: 28/12/2022
ALOCACAO
Performance por Classe de Ativo
100,0%
90,0% 5,4% 21%
80,07
0% -5,2% -0,6%
70,0%
60,0%
’ 1,5%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
Debéntures Outros Custos Fixos Total
Créditos bancarios Titulos Publicos Custos Variaveis P.fee

Distribuicao por Classe de Ativo

Outros

= Crédito Privado:
Corporativo High Grade

= Caixa e Titulos Publicos

m Crédito Privado: Bancario
High Grade

Distribui¢do por Indexador

u SELIC

= CDI
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Comentario do gestor

O fundo apresentou performance abaixo do
benchmark no més, em um cenario onde o
desempenho da carteira de debéntures foi
impactado por abertura de taxas em alguns
nomes, mas que contaminaram o desempenho
da classe como um todo, como veremos mais
adiante.

A classe dos créditos bancarios performou acima
do esperado, ajudando a manter a rentabilidade
do fundo préxima ao CDI, mostrando uma boa
composicdo de portfélio para manter a
volatilidade dentro de um intervalo aceitdvel.

Crédito Privado

Em fevereiro, o indice de Debéntures Anbima
geral, IDA-geral, rendeu aproximadamente 57%
do CDI, impactado principalmente pelas
debéntures atreladas ao IPCA que renderam 29%
do CDI no més. As debéntures remuneradas pelo
DI (IDA-DI) também ndo apresentaram boa
performance, fechando o més com retorno de
79% do CDI. Apesar do fraco desempenho, o
movimento de abertura de taxas nao foi
generalizado, e sim acentuado em alguns
emissores que estdo com situacdo financeira
mais apertada e estdo com seus papéis sendo
testados pelo mercado. Com isso, o spread das
debéntures do ldex-DI voltaram a apresentar
abertura, saindo de 1,7% para 1,9% no més.

A verdade é que temos juros no territério dos
dois digitos nos ultimos quatro anos de forma
continua, isso foi deteriorando as condicGes
financeiras das empresas que precisam pagar
mais juros em suas dividas, o que fica mais
agravado nas que possuem endividamento
elevado. Com os sinais de desaceleracdo
econdmica mais concretos, sera natural vermos
algumas empresas passando por dificuldades e
precisando de algum tipo de reestruturacao para
lidar com endividamento. Isso tende a trazer
correcdo nos spreads do mercado no curto
prazo, no entanto, tal movimento mantém o

equilibrio no prémio de risco como um todo,
sendo saudavel e natural.

Quando olhamos para a industria de fundos de
crédito privado, apesar de ter registrado
resgates desde a segunda quinzena de janeiro, o
patamar de alocacdo em crédito privado segue
baixo e, portanto, em um cendrio onde os
spreads comecem a abrir, a atratividade volta a
crescer e, consequentemente, o nivel de
alocacdo sobe, o que tende a resultar em um
movimento de abertura mais curto e de
magnitude moderada.

Estratégia e visdao para os préoximos meses:

Para os proximos meses, no mercado de crédito
privado, esperamos que as maiores oscilacdes
venham do noticidrio de mais empresas
passando por dificuldades financeiras e
necessidade de reestruturacdo. O conflito entre
EUA, Israel e Ird poderd trazer alguma oscilacao
mas de forma mais moderada pois os impactos
nos resultados das empresas tendem a ser mais
indiretos e, ndo devem ser prolongados caso o
conflito se encerre em algumas semanas.

Do ponto de vista de alocacdo, seguimos
subalocados, decisdo que tomamos ao longo do
segundo semestre de 2025, em frente aos
reduzidos spreads de crédito observados, que
nado precificavam de maneira condizente o riscos
das operacoes.

Esse posicionamento permitiu que
enfrentdssemos esse periodo de instabilidade de
maneira mais tranquila, abrindo espaco para
aproveitarmos as oportunidades que devem
surgir nos préximos meses.
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Informagoes basicas

Gestor
Administrador

Custodiante

Onze Gestora
BEM DTVM

Banco Bradesco

seguradora

ICATU

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
pelas maiores e mais sélidas empresas e institui¢des financeiras do Brasil (rating A ou acima).

Seguradora Icatu Seguros q
Data de inicio 28/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,60% a.a.

® Crédito Privado: Bancério High Grade 48,3% —
Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark ® Caixa e Titulos Piblicos o -
Aplicagdo D+0 @ Crédito Privado: Corporativo High Grade 192 B

Qutros 52%

Resgate cotizagdo/liquidagdo D+7/D+9

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INiCIO
1,35% 0,97% 1,01% - - - - - - - - - 3,37% 51,94%
1,16% 1,00% 1,21% o o = o = = o = o 3,41% 48,32%
% do CDI  116,4% 97,2% 82,9% - - - - - - - - - 98,7% 107,5%
1,27% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% 1,30% 1,36% 1,18% 1,37% 1,06% 1,18% 1,22% 16,52% 46,99%
1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 43,43%
% do CDI 125,6% 152,3% 115,9% 136,6% 122,3% 118,2% 106,2% 101,6% 112,5% 83,4% 112,4% 100,2% 115,4% 108,2%
1,13% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21% 26,15%
0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,47%
% do CDI 117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%
% do CDI 101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
= = = = = = = = = = = 0,10% 0,10% 0,10%
% do CDI - - - - - - - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )
250 Estatisticas
50%
2
e CDI: 43,43% PL Atual 129.071.418,36
ggé PL médio em 12 meses 87.561.496,97
Evl Meses positivos 39
32% A
30% Meses negativos 1
28%
28% Meses acima do Benchmark 30
5322 Meses abaixo do Benchmark 10
18%
1%’ Maior rendimento mensal 1,50%
1302 Menor rendimento mensal -0,28%
222 Volatilidade/ano da cota 0,67%
4%
2%
0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26
o7 (11) 3848-7420 ¥ gestdao@onze.com.br
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