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2026 Ultimos 12 meses Desdeoi
Fundo 1,06% 4,61% 15,08% 51,90%
1 1,09% 4,54% 14,83% 50,01%
% do CDI 97,5% 101,6% 101,7% 103,8%
1. Data de inicio do fundo:  27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

Desde o inicio?

Ultimos 12 meses

0,82% 4,21% 15,17% 53,18%
1,09% 4,54% 14,83% 49,94%
% do CDI 74,9% 92,8% 102,3% 106,5%
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

omentario macroecondomico

Maio comega com o mesmo conflito que marcou margo e abril,
mas com uma diferenca que o mercado ainda ndo sabe como
precificar: o Oriente Médio pode estar chegando perto de um
desfecho.

As primeiras semanas do més trouxeram sinais de que o Ird e os
EUA estdao engajados em negociagdes concretas, com propostas
circulando via mediadores e o cessar-fogo em vigor ha cerca de
trés semanas. O Estreito de Ormuz, fechado desde o inicio do
conflito, aparece nas discussdes como parte de um eventual
acordo. O mercado ja aprendeu a ndo antecipar resolugées que
nao chegaram, mas o simples fato de haver um canal ativo de
didlogo mudou o tom das primeiras sessdes do més. O petréleo
recuou da casa dos USS$ 120, o délar enfraqueceu globalmente e
os ativos de risco voltaram a respirar.

O Fed encerrou abril onde todos esperavam: juros inalterados,
tom hawkish e divisdo interna crescente entre os diretores.
Powell foi direto ao dizer que os precgos de energia ainda ndo
atingiram seu pico e que o impacto do conflito na inflagdo
americana € incerto e prolongado. Para os emergentes, a
mensagem é conhecida: enquanto o Fed ndo der sinal claro de
afrouxamento, o espaco para os bancos centrais da periferia é
limitado.

No Brasil, o Copom entregou o segundo corte de 25 bps,
levando a Selic a 14,50%. A decisdo foi unanime e esperada. O
que gerou debate foi o comunicado, que trouxe uma palavra
nova "extensdo" ao lado de "ritmo", sinalizando que o ciclo pode
ser mais longo e gradual do que o mercado imaginava. A leitura
consolidada é de Selic encerrando 2026 em 13%, dois digitos
que hd pouco tempo ainda pareciam conservadores demais. O
Focus confirmou a deterioragdo das expectativas: oitava alta
consecutiva da projegdo do IPCA para 2026, ja em 4,89%, bem
acima do teto da meta de 4,5%.

O dado cheio do IPCA de abril ainda ndo saiu, mas a prévia ja
entregou o roteiro: pressdo em combustiveis e alimentos,
reflexo direto do petréleo elevado, com os nucleos se

comportando melhor do que os itens voldteis. O conforto dos
nucleos é real, mas tem prazo de validade, especialmente em
um ambiente onde os choques de oferta persistem por meses e

contaminam servicos e alimentagdo no domicilio com
defasagem.
No crédito privado, maio abre com dois movimentos

simultaneos que ainda ndo definiram qual prevalece. De um
lado, a pressdo de resgates represados: o prazo longo de
liguidacdo dos fundos garante que pedidos feitos em abril ainda
vdo aparecer nas cotagdes ao longo das prdoximas semanas,
mantendo a pressdo vendedora mesmo apos alguma melhora
no humor. De outro, os spreads chegaram a niveis ndo vistos em
mais de um ano, e os investidores institucionais com liquidez
comecam a olhar para o mercado secundario com um interesse
diferente do que tinham ha seis meses. Os ativos de maior
qualidade ja mostram sinais de estabilizagdo.

O que maio vai revelar, mais do que qualquer nimero isolado, é
se o loop de resgates comecga a se fechar ou se ainda ha pressao
represada saindo dos fundos. O carrego estda mais atrativo do
que em qualquer momento dos ultimos 18 meses.
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Autorrequiacao

ANBIMA

As informagdes contidas neste documento séo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 50 ou andlise de ou ativos. Leia o , 0 formulario de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o
formulério de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada no representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas s&o liquidas da taxa de administragao, mas nao s&o liquidas de impostos. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material n3o seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador ¢ meramente

utilizado como referéncia econmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o no pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira de
longo prazo, no hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As informac3es presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas

patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagéo da de um fundo de é aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), . OUVIDORIA 0800 727 9933. G0 de Reasos
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Breve resumo

O fundo apresentou performance pouco abaixo do benchmark no més de abril, com os ativos de crédito bancdrio apresentando
leves aberturas dos spreads, que impactaram momentaneamente a rentabilidade do fundo.

Fundo 1,06% 4,61% 15,08% 51,90%
CDI 1,09% 4,54% 14,83% 50,01%
% do CDI 97,5% 101,6% 101,7% 103,8%

1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCACAO
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Comentario do gestor

No més de abril observamos um movimento que hd tempos nao viamos nos créditos bancdrios: leves aberturas de spreads,
depois de um periodo de consecutivos fechamentos de spreads nos ultimos 18 meses.

O movimento parece ser alimentado pela onda de resgates em fundos de crédito privado, que ainda impacta
negativamente o mercado, levando investidores a se desfazerem de ativos em meio a necessidade de caixa.

Continuamos com um posicionamento sélido do fundo, focando em ativos de qualidade, que navegam com maior
tranquilidade cenarios incertos e de maior volatilidade.

Ndo temos observado e nem antevemos uma deterioracdo mais relevante dos spreads dos créditos bancarios, maior
exposi¢cdo ao risco de nossa carteira. Dessa forma, esperamos uma estabilizagdo da rentabilidade em patamar préximo do
benchmarck nos préximos meses.
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Informagoes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora

. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
Administrador BEM DTVM através de uma alocagdo entre titulos pablicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais sélidas instituigcdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,45% a.a.

¥ - Caixa e Titulos Publicos 53,5% | I
Taxa de performance do ha

P e e Crédito Privado: Bancario High Grade 45,4%

Aplicagdo D+0 Outros 12% |
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INicI0
Fundo | 121%  108%  122%  1,06% . . . . - - - - 461%  51,90%

2026  col 1,16%  1,00%  121%  1,09% - - - ; . . - ; 454%  50,01%
%doCDl  1042%  1039% 100,8%  97,5% } ; - . ; . . . 101,6%  103,8%

_____ Fundo | 1,13%  099%  093%  108%  1,19%  1,10%  133%  1,19%  125%  127%  105%  122% | 14,62%  4520%

2025 col 1,01%  099%  096%  106%  114%  110%  1,28%  1,16%  122%  128%  1,05%  122% | 1431%  43,50%

%doCDl  111,5%  100,1%  96,8%  102,5%  1045%  100,5%  103,9%  102,4%  102,5%  99,5%  100,0%  99,6% | 102,1%  103,9%

Fundo = 121%  0,85%  088%  0,89%  085%  079%  094%  090%  104%  090%  0,80%  091% | 11,28%  26,69%
2024 ol 1,16%  0,80%  0,83%  089%  083%  079%  091%  087%  083%  093%  079%  093% | 10,87%  2553%
%doCDI 101,5%  1057%  1062%  100,3%  101,8%  100,3%  1041%  103,6% 1248%  97,2%  101,1%  97,8% | 103,7%  104,5%

Fundo 1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40% 13,84%

2023 col 1,12%  092%  1,17%  092%  1,12%  1,07% 1,07% 1,14%  097%  1,00%  092%  0,90% | 13,05%  13,22%
%doCDl  104,7%  102,8%  90,7%  94,4%  113,2%  106,1%  100,8%  106,8%  101,1%  100,8%  101,2%  107,7% | 102,7%  104,7%

Fundo - - - - - - - - - - - 039%  039%  0,39%

202 @ col ; ; - - 2 - - - - - - 015%  0,15%  0,15%

L | % do CDI - - - - - - - - - - - 255,8%  255,8%  255,8%

54% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa 1,90%
o -
332 /. Estatisticas

% CDI: 50,01% PL Atual 219.343.734,54
38% PL médio em 12 meses 167.161.083,69
34% Meses positivos 41
fr Meses negativos 0
24% Meses acima do Benchmark 33
20% Meses abaixo do Benchmark 8
1e% Maior rendimento mensal 1,33%
10% Menor rendimento mensal 0,39%
6% Volatilidade/ano da cota 0,23%

0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26

J (11) 3848-7420 = gestio@onze.com.br ) onze.com.br
As informagdes contidas neste documentosdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, ou andlise de ou ativos. Leia o o formulério de informacdes complementares e a lamina de informacGes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorregulacao
formulario de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo sdo liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador ¢ meramente utilizado

como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o nio pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manuteng3o de uma carteira de longo
prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico sgo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestiode
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliaggo da 6 4 oo 08 Recisos

de um fundo de é aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933.
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( ¥  GRAU DERISCO: BAIXO>

Breve resumo

O fundo apresentou rentabilidade inferior ao seu benchmark no més em meio a performance retraida da classe de debéntures,
enquanto os créditos bancdrios apresentaram desempenho dentro do esperado.

Ultimos 12 meses

Desde o inicio’

0,82% 4,21% 15,17% 53,18%
1,09% 4,54% 14,83% 49,94%
% do CDI 74,9% 92,8% 102,3% 106,5%

1. Data de inicio do fundo: 28/12/2022

ALOCACAO

Performance por Classe de Ativo
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= Crédito Privado:
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m Crédito Privado: Bancario
High Grade

= SELIC = CDI
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Comentario do gestor

O fundo voltou a apresentar performance abaixo cautelosos com o momento do mercado, e
do benchmark no més, em um cendrio onde o antevemos permanecer com essa subalocacdao
desempenho da carteira de debéntures foi no curto prazo.

negativamente impactado pela abertura de

spreads de alguns créditos da carteira, em um

més marcado pela estabilizacdo dos spreads de

crédito privado, principalmente na segunda

quinzena.

A classe dos créditos bancarios performou pouco
abaixo do esperado, com leves aberturas nos
spreads, apds 18 meses de fechamentos
consecutivos.

Crédito Privado

Em abril, o indice de Debéntures Anbima geral,
IDA-geral, rendeu aproximadamente 35% do CDI,
impactado principalmente pelas debéntures
atreladas ao IPCA que apresentaram
performance negativa de 51% do CDI no més. As
debéntures remuneradas pelo DI (IDA-DI) se
recuperaramfrente a performance abaixo do CDI
de margco, fechando o més com retorno de
112,9% do CDI.

Estratégia e visdo para os préximos meses:

Esperamos que os proximos meses tragam uma
maior estabilidade para o mercado de crédito
privado. O inicio do ciclo de cortes da Selic e a
abertura recente de spreads devem colaborar
para uma estabilizacdo do nivel de resgates na
industria, trazendo maior interesse por alocacao
de investidores com caixa disponivel.

Do ponto de vista de alocagdo, continuamos
subalocados, decisdao que tomamos ao longo do
segundo semestre de 2025, em frente aos
reduzidos spreads de crédito observados, que
nao precificavam de maneira condizente o riscos
das operacdes.

Esse posicionamento permitiu que
enfrentdssemos esse periodo de instabilidade de
maneira mais tranquila, porém ainda estamos
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Informagoes basicas

Gestor
Administrador
Custodiante

Onze Gestora
BEM DTVM

Banco Bradesco

seguradora

ICATU

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
pelas maiores e mais sélidas empresas e institui¢des financeiras do Brasil (rating A ou acima).

Seguradora Icatu Seguros q
Data de inicio 28/12/2022
Benchmark (e]
Taxa de adm. 0,60% a.a.

® Crédito Privado: Bancério High Grade 47,4% I
Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark ® Caixa e Titulos Piblicos e I
Aplicagdo D+0 @ Crédito Privado: Corporativo High Grade 1760 S

Qutros 8,6%

Resgate cotizagdo/liquidagdo D+7/D+9

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INiCIO
1,35% 0,97% 1,01% 0,82% - - - - - - - - 4,21% 53,18%
1,16% 1,00% 1,21% 1,09% - - - - - - - - 4,54% 49,94%
% doCDl  116,4% 97,2% 82,9% 74,9% - - - - - - - - 92,8% 106,5%
1,27% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% 1,30% 1,36% 1,18% 1,37% 1,06% 1,18% 1,22% 16,52% 46,99%
1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 43,43%
% do CDI 125,6% 152,3% 115,9% 136,6% 122,3% 118,2% 106,2% 101,6% 112,5% 83,4% 112,4% 100,2% 115,4% 108,2%
1,13% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21%  26,15%
0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%  25,47%
% do CDI 117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%
% do CDI 101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
% do CDI - - - - - - - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )
s6% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 53,18%
3‘;;’;5 CDI: 49,94% PL Atual 131.598.753,49
ggé PL médio em 12 meses 94.720.119,12
Evl Meses positivos 40
géi Meses negativos 1
gg;’;: Meses acima do Benchmark 30
5322 Meses abaixo do Benchmark 11
1;20 Maior rendimento mensal 1,50%
1o Menor rendimento mensal -0,28%
E%: Volatilidade/ano da cota 0,67%
5

dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26 abr-26

o7 (11) 3848-7420 ¥ gestdao@onze.com.br

As informacdes contidas neste documento s&o de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 50 ou andlise de ou ativos. Leia o , 0 formulério de informacGes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o
formulério de informagdes complementares e a lamina de informacBes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada no representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sao liquidas da taxa de administragdo, mas ndo so liquidas de impostos. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o pardmetro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado
como referéncia economica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o n3o pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira de longo
prazo, ndo 3 garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informaces presentes neste material técnico 3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagdo da p de um fundo de é aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO §.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), OUVIDORIA 0800 727 9933
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