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2026 Ultimos 12 meses Desdeoi
Fundo 1,09% 5,75% 15,03% 53,56%
1 1,07% 5,66% 14,82% 51,62%
% do CDI 101,6% 101,6% 101,5% 103,7%
1. Data de inicio do fundo:  27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

Desde o inicio?

Ultimos 12 meses

1,31% 5,58% 15,16% 55,19%
1,07% 5,66% 14,82% 51,55%
% do CDI 122,2% 98,5% 102,3% 107,1%
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

omentario macroecondomico

Maio foi o més em que o mercado comegou a respirar, mas sem
soltar o ar completamente.

O conflito no Oriente Médio, motor central da volatilidade
desde fevereiro, deu seus primeiros sinais concretos de
desaceleragdo. EUA e Ird alcangaram um acordo provisorio para
prorrogagdo do cessar-fogo por 60 dias e desbloqueio do
Estreito de Ormuz, ainda que as negocia¢des sigam frageis e o
texto final ndo esteja fechado. Os mercados acompanharam os
esforcos diplomaticos com cautela, mantendo os precos do
petroleo elevados mesmo com o avango das tratativas. A
percep¢do de risco recuou na margem, mas ninguém esta
comemorando. Dois meses de conflito ensinaram o mercado a
nao precificar resolugdes antes de elas se confirmarem.

Nos EUA, o Fed seguiu parado. Dados econdmicos mostraram
expansdo da economia americana no primeiro trimestre,
sustentada principalmente pelo aumento dos gastos do
governo, o que tira urgéncia de qualquer afrouxamento
monetario. O mercado ja ndo espera cortes relevantes em 2026
e a curva americana segue pressionada, impondo custo a quem
carrega risco em emergentes.

No Brasil, o Copom manteve o ritmo de 25 bps, com a Selic
chegando a 14,25%. O comunicado ndo trouxe surpresas, mas o
contexto ao redor ficou mais desconfortavel. O consenso de
mercado passou a esperar taxa basica em 13% ao fim de 2026, e
as projecdes para o IPCA do ano foram revisadas para cima de
forma generalizada, com qualquer aceleragdo nos cortes
condicionada a um recuo nos pregos do petréleo. O ciclo existe,
mas esta sendo calibrado semana a semana.

O IPCA de abril trouxe algum alivio na margem. A inflacdo
desacelerou de 0,88% em margo para 0,67% em abril, abaixo das
estimativas do mercado, mas o acumulado em 12 meses
avangou para 4,39%, com alimentagdo e bebidas respondendo
por parcela expressiva da alta. A leitura é de um numero
tecnicamente melhor, mas que ndao muda o diagndstico: a
inflagdo segue acima do centro da meta, pressionada por uma

cadeia de custos que ainda ndo encontrou seu equilibrio.

No crédito privado, maio trouxe o primeiro sinal mais claro de
que o pior pode ter ficado para tras. O movimento de abertura
de spreads que comegou em fevereiro perdeu folego, e as
debéntures DI+ passaram a registrar fechamento consistente
desde meados de abril. Do lado dos fundos de renda fixa mais
amplos, a captagdo liquida voltou a terreno positivo em maio.
Mas o movimento ndo foi uniforme: nos fundos incentivados, a
sangria continuou, e as debéntures de infraestrutura chegaram
a maxima histérica de IPCA+8,45%, numero que representa
oportunidade real para quem tem prazo e tolerancia ao
caminho.

A expectativa é de que, com o arrefecimento dos resgates, o
mercado retome a seletividade, mas o cendrio ainda exige
parcimonia. Maio foi o més da estabilizacdo parcial. Junho, com
nova reunido do Copom e a divulgacdo do Relatério de Politica
Monetdria, dird se o ciclo de ajuste do crédito privado foi
suficiente ou se ainda ha pressao represada para sair.
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As informagBes contidas neste documento so de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 50 ou andlise de ou ativos. Leia 0 Autorrequiacao

, 0 formulario de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o

formulério de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas s3o liquidas da taxa de administragio, mas ndo sio liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material no seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente

utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o n3o pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de

Iongo prazo, n3o ha garantia de que o fundo teré o tratamento tributdrio para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico 530 baseadas em simulacGes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestio de R
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Breve resumo

O fundo voltou a apresentar rentabilidade levemente superior ao CDI em maio, corroborando nossa visdao de que a recente
abertura nas taxas dos créditos bancdrios em abril foi apenas um movimento pontual.

Fundo 1,09% 5,75% 15,03% 53,56%
CDI 1,07% 5,66% 14,82% 51,62%
\__ %doCDI 101,6% 101,6% 101,5% 103,7%

1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCACAO
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Comentario do gestor

No més de maio voltamos a observar estabilidade no movimento dos spreads dos créditos bancarios, com movimento de
resgates nos mercado de crédito se reduzindo.

Continuamos com um posicionamento sélido do fundo, focando em ativos de qualidade, que navegam com maior
tranquilidade cendrios incertos e de maior volatilidade.

Ndo antevemos uma deterioragcdo mais relevante dos spreads dos créditos bancarios, maior exposicdo ao risco de nossa
carteira. Dessa forma, esperamos uma estabilizacdo da rentabilidade em patamar préximo do benchmarck nos préximos
meses.
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Informagoes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora

. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
Administrador BEM DTVM através de uma alocagéo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais sélidas instituigcdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,45% a.a.

: E Caixa e Titulos Publicos 55,1% | I
Taxa de performance do ha

P e e Crédito Privado: Bancario High Grade 42,9%

Aplicagdo D+0 Outros 20% 1
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INicI0
Fundo 1,21% 1,04% 1,22% 1,06% 1,09% - - - - - - - 5,75% 53,56%

2026 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% - - - - s - - 5,66%  51,62%
104,2%  103,9%  100,8% 97,5% 101,6% - - - - - - - 101,6%  103,7%

1,13% 0,99% 0,93% 1,08% 1,19% 1,10% 1,33% 1,19% 1,25% 1,27% 1,05% 1,22% 14,62%  45,20%

2025 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%  43,50%
111,5%  100,1% 96,8% 102,5%  104,5%  100,5%  103,9%  102,4%  102,5% 99,5% 100,0% 99,6% 102,1%  103,9%

1,21% 0,85% 0,88% 0,89% 0,85% 0,79% 0,94% 0,90% 1,04% 0,90% 0,80% 0,91% 11,28%  26,69%

2024 1,16% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%  25,53%
101,5%  105,7%  106,2%  100,3%  101,8%  100,3%  104,1%  103,6%  124,8% 97,2% 101,1% 97,8% 103,7%  104,5%

1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40%  13,84%

2023 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%  13,22%
104,7%  102,8% 90,7% 94,4% 113,2%  106,1%  100,8%  106,8%  101,1%  100,8%  101,2%  107,7% | 102,7%  104,7%

- - - - - - - - - - - 0,39% 0,39% 0,39%

2022 - - - - - - - - - - - 0,15% 0,15% 0,15%
L | % do CDI - - - - - - - - - - - 255,8%  255,8%  255,8%

54% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa:  53,56%
o -
332 /. Estatisticas

% CDI: 51,62% PL Atual 230.306.958,32
38% PL médio em 12 meses 176.032.053,38
34% Meses positivos 42
Meses negativos 0
245 Meses acima do Benchmark 34
20% Meses abaixo do Benchmark 8
1%: Maior rendimento mensal 1,33%
0% Menor rendimento mensal 0,39%
&% Volatilidade/ano da cota 0,23%

0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26

J (11) 3848-7420 = gestio@onze.com.br ) onze.com.br
As informagdes contidas neste documentosdo de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, ou andlise de ou ativos. Leia o o formulério de informacdes complementares e a lamina de informacGes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorregulacao
formulario de informagdes complementares e a lamina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administracdo, mas ndo sdo liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA

investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material no seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado
como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o nio pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manuteng3o de uma carteira de longo
prazo, ndo ha garantia de que o fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico sgo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gestiode

patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagéo da de um fundo de é aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933,
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( ¥  GRAU DERISCO: BAIXO>

Breve resumo

O fundo apresentou rentabilidade superior ao seu benchmark no més, em meio a recuperacdo dos spreads de créditos
corporativos observada em maios.

Ultimos 12 meses

Desde o inicio’

1,31% 5,58% 15,16% 55,19%
1,07% 5,66% 14,82% 51,55%
% do CDI 122,2% 98,5% 102,3% 107,1%

1. Data de inicio do fundo: 28/12/2022

ALOCACAO

Performance por Classe de Ativo
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Comentario do gestor

seguradora

ICATU

O fundo apresentou performance de 122,2% do
CDI em maio, revertendo o resultado negativo
dos meses anteriores e refletindo um ambiente
de crédito privado em processo de estabilizacao,
ainda que desigual entre as classes de ativos.

O desempenho foi puxado principalmente pelas
debéntures atreladas ao DI, que se beneficiaram
do fechamento de spreads observado ao longo
do més, especialmente na segunda quinzena. Os
créditos bancarios também  contribuiram
positivamente, sustentados pela continuidade
do carrego em um ambiente de juros ainda
elevados.

Crédito Privado

Em maio, o IDA-Geral registrou 96% do CDI no
més, com o acumulado em 12 meses chegando a
76,58% do CDI, refletindo o impacto dos meses
de estresse mais intenso no inicio do ano. O IDA-
DI teve desempenho expressivo, com 170% do
CDI no més, evidenciando a recupera¢dao dos
papéis pos-fixados apds o ciclo de abertura de
spreads. No acumulado de 12 meses, o IDA-DI
registrou 100,4% do CDI, demonstrando maior
resiliéncia frente as debéntures indexadas ao
IPCA ao longo do periodo.

Estratégia e visao para os proximos meses

O ambiente de crédito privado segue em
processo de normalizagdo, com os spreads
dando sinais mais consistentes de estabilizacdo e
o fluxo de resgates desacelerando na margem. A
reunido do Copom em junho e a divulgacdo do
Relatério de Politica Monetaria devem trazer
maior clareza sobre o ritmo do ciclo de cortes, o
que tende a reduzir a incerteza sobre o carrego
dos ativos pds-fixados.

Do ponto de vista de alocacdo, mantemos o
posicionamento subalocado, decisdo construida
ao longo do segundo semestre de 2025 diante
de spreads que nao precificavam
adequadamente o risco das operacdes. Esse
posicionamento nos permitiu atravessar o
periodo de instabilidade com mais tranquilidade
e capturar parte da recuperagdao de maio sem
exposicdo excessiva aos créditos que mais
sofreram. Seguimos cautelosos e seletivos,
avaliando pontos de entrada a medida que o
mercado oferece assimetrias mais interessantes.




onze

Relatdrio de Gestao

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

( ¥  GRAU DERISCO: BAIXO)

Informagoes basicas

Gestor
Administrador

Custodiante

Onze Gestora
BEM DTVM

Banco Bradesco

seguradora

ICATU

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
pelas maiores e mais sélidas empresas e institui¢des financeiras do Brasil (rating A ou acima).

Seguradora Icatu Seguros q
Data de inicio 28/12/2022
Benchmark (e]
Taxa de adm. 0,60% a.a.

® Crédito Privado: Bancério High Grade 45,8% I
Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark ® Caixa e Titulos Piblicos T [N
Aplicagdo D+0 ® Outros 8,5% -

Crédito Privi 0,0%

Resgate cotizagdo/liquidagdo D+7/D+9

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INiCIO
1,35% 0,97% 1,01% 0,82% 1,31% - - - - - - - 5,58% 55,19%
1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% - - - - - - - 5,66% 51,55%
% do CDI  116,4% 97,2% 82,9% 74,9% 122,2% - - - - - - - 98,5% 107,1%
1,27% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% 1,30% 1,36% 1,18% 1,37% 1,06% 1,18% 1,22% 16,52% 46,99%
1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 43,43%
% do CDl  125,6% 152,3% 115,9% 136,6% 122,3% 118,2% 106,2% 101,6% 112,5% 83,4% 112,4% 100,2% 115,4% 108,2%
1,13% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21%  26,15%
0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%  25,47%
% doCDl  117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36%  14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%  13,16%
% doCDl  101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
% do CDI - - - - - - - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )
sa% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 55,19%
50%
e o 5158 PL Atual 135.695.944,16
e PL médio em 12 meses 101.918.620,22
ggaﬁ Meses positivos 41
ggg Meses negativos 1
gg? Meses acima do Benchmark 31
2%:25 Meses abaixo do Benchmark 11
]g;° Maior rendimento mensal 1,50%
i%g Menor rendimento mensal -0,28%
%25 Volatilidade/ano da cota 0,67%
5

dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26 abr-26
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As informacdes contidas neste documento s&o de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 50 ou andlise de ou ativos. Leia o , 0 formulério de informacGes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o
formulério de informagdes complementares e a lamina de informacBes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada no representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sao liquidas da taxa de administragdo, mas ndo so liquidas de impostos. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o pardmetro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado
como referéncia economica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o n3o pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira de longo
prazo, ndo 3 garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informaces presentes neste material técnico 3o baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagdo da p de um fundo de é aandlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO §.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), OUVIDORIA 0800 727 9933
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