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Ultimos 12 meses Desde
Fundo 1,12% 6,94% 14,99% 55,27%
CDI 1,12% 6,85% 14,78% 53,32%
% do CDI 99,7% 101,3% 101,4% 103,7%
1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado

47.543.315/0001-49

Desde o inicio?

Ultimos 12 meses

1,25% 6,89% 15,03% 57,12%
1,12% 6,85% 14,78% 53,25%
% do CDI 111,1% 100,7% 101,7% 107,3%
2. Data de inicio do fundo: 28/12/2022

Comentario macroecondomico

Junho foi o més em que dois movimentos esperados se
confirmaram ao mesmo tempo, e o mercado, por uma vez, ndo
precisou ser surpreendido.

O Oriente Médio deu o sinal mais concreto desde o inicio do
conflito. EUA e Ird alcangaram um acordo provisorio de cessar-
fogo por 60 dias, com perspectiva de reabertura gradual do
Estreito de Ormuz. O texto final ainda ndo estd fechado e os
episddios de tensdo ndao cessaram completamente, mas o
mercado leu o movimento como uma mudanga de patamar. O
petréleo recuou para a casa dos USS 90, longe dos picos de
margo, e os ativos de risco globais responderam com apetite
renovado. Para o Brasil, exportador liquido, o alivio tem efeito
direto sobre combustiveis e sobre toda a cadeia de custos que
pressionou a inflagdo nos ultimos meses.

Nos EUA, o ambiente seguiu acomodativo na margem. A
primeira reunido de politica monetaria sob a nova presidéncia
do Fed manteve juros estaveis com tom menos hawkish do que
o esperado, abrindo espago para algum fechamento nas curvas
de juros americanas. Para os emergentes, foi um alivio bem-
vindo apds meses de pressao externa constante.

No Brasil, o Copom entregou o terceiro corte consecutivo de 25
bps, levando a Selic a 14,25%. O comunicado manteve tom
cauteloso, destacando expectativas desancoradas, projecGes de
inflagdo elevadas e mercado de trabalho ainda resiliente como
fatores de atengdo, sem antecipar qualquer guidance sobre
agosto. O espago para o ciclo existe, mas cada passo seguira
dependente dos dados.

O IPCA de maio, divulgado em junho, trouxe algum conforto. A
inflagdo desacelerou para 0,58% no més, com o acumulado em
12 meses chegando a 4,72%, rompendo o teto da meta pelo
primeiro més. Alimentagdo seguiu como o vetor central de
pressdo, mas os nucleos e a inflacdo de servicos mostraram
comportamento mais comportado, indicando que o pico pode
ter ficado para trds. O numero ndo resolve o problema, a
inflagdo segue acima da meta e as expectativas permanecem

desancoradas, mas a direcao é mais favordvel do que era ha trés
meses.

No crédito privado, junho confirmou o que maio havia
sinalizado: o ciclo de estresse estd se encerrando, ainda que de
forma desigual entre as classes. Os spreads seguiram em
fechamento consistente, especialmente nos papéis pds-fixados,
e o fluxo de resgates desacelerou de forma mais clara. Os fundos
incentivados ainda carregam a pressao dos meses anteriores, e
as debéntures IPCA seguem com recuperag¢do mais lenta do que
as atreladas ao DI. O movimento de fundo, no entanto, é de
normalizagcdo, e os investidores institucionais com liquidez
voltaram a se posicionar de forma mais ativa no mercado
secundario.

O carrego dos ativos de crédito estd mais atrativo do que em
qualquer momento dos ultimos dois anos. A questdo agora nao
€ mais se o ajuste foi suficiente, mas em que velocidade o fluxo
volta a acompanhar a melhora dos fundamentos. Agosto, com
nova reunidgo do Copom e mais dois IPCAs pela frente, serd o
proximo teste.
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ANBIMA

As informagdes contidas neste documento s&o de carater exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 50 ou andlise de ou ativos. Leia o o formulério de informacdes complementares e a lamina de informacBes essenciais antes de investir. O regulamento, o
formulério de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sdo liquidas da taxa de administragdo, mas nao s liquidas de impostos. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente
utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimanio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengio de uma carteira de
longo prazo, no hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributrio para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s3o baseadas em simulages e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagdo da de um fundo de é ével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), . OUVIDORIA 0800 727 9933.
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(!’ GRAU DE RISCO: MUITO BAIXO)

Breve resumo

O fundo voltou a apresentar rentabilidade préximo ao seu benchmark, sem altea¢des relevantes nas marcagGes das posi¢cdes
carregadas.

1,12% 6,94% 14,99% 55,27%
1,12% 6,85% 14,78% 53,32%
% do CDI 99,7% 101,3% 101,4% 103,7%

1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCACAO
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Comentario do gestor

No més de junho voltamos a observar estabilidade no movimento dos spreads dos créditos bancdrios, com movimento de
resgates nos mercado de crédito se reduzindo.
Continuamos com um posicionamento sélido do fundo, focando em ativos de qualidade, que navegam com maior

tranquilidade cenarios incertos e de maior volatilidade.
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(? GRAU DE RISCO: MUITO BAIXO)

Informagdes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora

. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
Administrador BEM DTVM através de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais solidas instituicdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,45% a.a.

. - Caixa e Titulos Publicos 54,9% I
Taxa de performance Ndo ha

P aoha Crédito Privado: Bancario High Grade 41,9%

Aplicagdo D+0 Outros 30% 1
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN ANO INicIO

~ Fundo = 1,21% 1,04% 1,22% 1,06% 1,09% 1,12% - - - - - - 6,94% 55,27%

2026 cDI 1,16% 1,00%  1,21% 1,09% 1,07% 1,12% - - - s s s 6,85%  53,32%

| %doCDl  104,2%  103,9%  100,8% 97,5% 101,6%  99,7% - - - - - - 101,3%  103,7%
_____ Fundo = 1,13% 0,99% 0,93% 1,08% 1,19% 1,10% 1,33% 1,19% 1,25% 1,27% 1,05% 1,22% 14,62%  45,20%

2025 (o] 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31%  43,50%

%doCDl 111,5%  100,1%  96,8%  102,5%  104,55%  100,5%  103,9%  102,4%  102,5%  99,5%  100,0%  99,6% | 102,1%  103,9%
Fundo | 121%  0,85%  0,88%  0,89%  0,85%  079%  094%  090%  104%  090%  080%  091% | 11,28%  26,69%
2024 | o 1,16%  0,80% 083%  089%  083%  079%  091%  087%  083%  093%  079%  093% | 1087%  2553%
%doCDI 101,5%  1057% 1062%  100,3%  101,8%  100,3% 104,1%  103,6%  124,8%  97,2%  101,1%  97,8% | 103,7%  104,5%

Fundo 1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40% 13,84%

2023 cDl 112%  092%  1,17%  092%  1,12%  107%  107%  114%  0,97%  100%  092%  090% | 13,05%  13,22%
%doCDl  104,7%  102,8% 90,7%  944%  1132% 106,1% 100,8%  106,8%  101,1%  100,8%  1012%  107,7% | 102,7%  104,7%

~ Fundo - - - - - - - - - - - 039%  039%  039%

2022 | | o ; ; . ; ; ; - ; . . ; 015%  0,15%  0,15%

< | % do CDI - - - - - - - - - - - 255,8%  2558%  255,8%

54% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa:  55,27%
o
52%
50%
48%
46%

i cDI: 53,32% PL Atual 238.297.189,10
38% PL médio em 12 meses 185.241.892,76
34% Meses positivos 43
30% Meses negativos 0
24% Meses acima do Benchmark 34
20% Meses abaixo do Benchmark 9
16% Maior rendimento mensal 1,33%
10% Menor rendimento mensal 0,39%

6% Volatilidade/ano da cota 0,23%

0%
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26

J (11) 3848-7420 ¥ gestio@onze.com.br {\) onze.com.br
As informagdes contidas neste documentosao de carater exclusivamente informativo e no devem ser entendidas como oferta, re 50 ou andlise de i ou ativos. Leia o ), o formulrio de informages complementares e a ldmina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o formulario Autorregulacio
de informagdes complementares e a ldmina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas séo liquidas da taxa de administragdo, mas ndo s3o liquidas de impostos. Fundos de investimento ndo ANBIMA

contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material no seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador & meramente utilizado como referéncia
econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ngo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutencdo de uma carteira de longo prazo, ndo h garantia
de que o fundo terd o tratamento tributrio para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico 530 baseadas em simulacBes e Itados reais poderso ser diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para
aavaliagdo da de um fundo de & ével a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60. 12), shtm. OUVIDORIA 0800 727 9933

Gestao de Recursos.
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( %  GRAU DERISCO: BAIXO>

Breve resumo

O fundo apresentou rentabilidade superior ao seu benchmark no més, em meio a recuperagdao dos spreads de créditos
corporativos observada em nos ultimos desde meados de abril.

DESEMPENHO

Ultimos 12 meses

Desde o inicio’

1,25% 57,12%
1,12% 6,85% 14,78% 53,25%
% do CDI 111,1% 100,7% 101,7% 107,3%
1. Data de inicio do fundo:  28/12/2022
ALOCACAO
Performance por Classe de Ativo
140,0%
%
120,0% 9,9%
o I 111,1%
-5,4% -0,6% -0,7%
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Outros
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Comentario do gestor

seguradora ICA-i-U

O fundo apresentou performance de 111% do
CDI em junho, dando continuidade ao
movimento de recuperagao iniciado em maio e
refletindo um ambiente de crédito privado em
processo de normalizacdo mais consistente.

O desempenho foi puxado pela continuidade do
fechamento de spreads nas debéntures,
especialmente nos papéis atrelados ao DI, que
seguiram se beneficiando do maior apetite dos
investidores institucionais por ativos de
qualidade no mercado secundario.

Crédito Privado

Em junho, o IDA-Geral acumula 64,3% do CDI no
ano de 2026 e 70,8% do CDI nos ultimos 12
meses, ainda carregando o impacto dos meses
de estresse mais intenso no inicio do ano. O IDA-
DI, por sua vez, encerrou junho em 103,5% do
CDI no ano e 100,5% do CDI nos ultimos 12
meses, evidenciando a resiliéncia dos papéis pos-
fixados ao longo de todo o periodo de
turbuléncia e confirmando a recuperagdo mais
consistente desta classe frente as debéntures
indexadas ao IPCA.

Estratégia e visdo para os proximos meses

O ambiente de crédito privado segue em
normalizacdo, com spreads em fechamento
consistente e fluxo de resgates desacelerando de
forma mais clara. O acordo provisdrio de cessar-
fogo no Oriente Médio, com perspectiva de
reabertura do Estreito de Ormuz, reduziu parte
da pressdao sobre combustiveis e deve contribuir
para uma trajetdria inflacionaria mais benigna
nos préximos meses, abrindo gradualmente mais
espaco para o ciclo de cortes da Selic.

Do ponto de vista de alocacdo, mantemos o
posicionamento subalocado, decisdo construida
ao longo do segundo semestre de 2025 diante de
spreads que ndo precificavam adequadamente o

risco das operacdes. Esse posicionamento nos
permitiu atravessar o periodo de instabilidade
com mais tranquilidade e capturar a recuperacao
dos ultimos dois meses sem exposicao excessiva
aos créditos que mais sofreram. Seguimos
avaliando pontos de entrada de forma seletiva, a
medida que o mercado oferece assimetrias mais
interessantes em um ambiente de spreads ainda
acima das minimas histdricas.
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('! GRAU DE RISCO: BAIXO>

Informagdes basicas

Gestor Onze Gestora
BEM DTVM

Banco Bradesco

Administrador
Custodiante

Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 28/12/2022
Benchmark CDI
Taxa de adm. 0,60% a.a.

Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark
Aplicagdo D+0

D+7/D+9

Resgate cotizagdo/liquidagdo

HISTORICO DE DESEMPENHO
Ano JAN

seguradora ICA-i-U

Sobre o fundo

Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
pelas maiores e mais sélidas empresas e institui¢des financeiras do Brasil (rating A ou acima).

® Crédito Privado: Bancério High Grade 44,7% —
® Caixa e Titulos Publicos 29,6% I
@ Crédito Privado: Corporativo High Grade 16,8% L]

Outros 9,0%

ANO INicIO

1,35% 0,97% 1,01% 0,82% 1,31% 1,25% 6,89% 57,12%
1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12% - - - - - o 6,85% 53,25%
% do CDI 116,4% 97,2% 82,9% 74,9% 122,2% 111,1% - - - - - - 100,7% 107,3%
1,27% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% 1,30% 1,36% 1,18% 1,37% 1,06% 1,18% 1,22% 16,52%  46,99%
1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 43,43%
% do CDI 125,6% 152,3% 115,9% 136,6% 122,3% 118,2% 106,2% 101,6% 112,5% 83,4% 112,4% 100,2% 115,4% 108,2%
1,13% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21% 26,15%
0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,47%
% do CDI 117,3% 125,6% 123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9% 102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%
%doCDI  101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - - - - - - 0,10% 0,10% 0,10%
= = ° = = = = = ° ° = 0,10% 0,10% 0,10%
% do CDI - - - - . . - B - - - 93,9% 93,9% 93,9% )
0% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 57,12%
oo
56%
54%
52%
2227 PL Atual
o oDl 53,25% ua 140.999.803,12
prise PL médio em 12 meses 109.685.391,43
40%
6% Meses positivos 42
33:2 Meses negativos 1
30%
5322 Meses acima do Benchmark 32
gég Meses abaixo do Benchmark 11
8% Maior rendimento mensal 1,50%
14%
13;0 Menor rendimento mensal -0,28%
&% Volatilidade/ano da cota 0,66%
gez-zz fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26 abr-26 jun-26
o7 (11) 3848-7420 ¥ gestdao@onze.com.br
As informagdes contidas neste documento s3o de carater exclusivamente informativo e nio devem ser entendidas como oferta, 50 ou andlise de ou ativos. Leia o , o formulario de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autorreguiacso
formulério de informagGes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sio liquidas da taxa de administracdo, mas ndo sdo liquidas de impostos. Fundos de ANBIMA
investimento no contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado
como referéncia econdmica. Verifiue se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengio de uma carteira de longo
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