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\ DESEMPENHO DOS FUNDOS

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa 47.543.263/0001.00
Flndo 1,13% 9,66% 15,01% 59,23%

. o 1,09% 9,33% 14,63% 56,88%
% do CDI 103,3% 103,6% 102,5% 104,1%

1. Data de inicio do fundo:  27/12/2022

Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado 47.543.315/0001-49
Agosto Ultimos 12 meses

1,20% 9,81% 15,23% 61,42%

1,09% 9,33% 14,63% 56,80%

109,3% 105,2% 104,1% 108,1%

% do CDI
2. Data de inicio do fundo:  28/12/2022

Comentario macroeconémico

Agosto foi mais um més marcado por forte volatilidade e alto  comegou a ser o principal foco dos investidores com um
nivel de incerteza tanto no cendrio externo como no interno. cenario ainda incerto e preocupag¢des com a deterioracdo da
politica fiscal comegaram a movimentar o precgo dos ativos.

No Oriente Médio, a guerra entre EUA e Ird ainda permanece
sem resolucdo e houve um agravamento no final do més com
novos ataques de ambos os lados e uma retdrica ainda mais
agressiva, mas agora do lado econdémico, com os EUA
ampliando sangbes financeiras contra Teerd e parceiros
comerciais, tornando qualquer nagdo aliada desse regime um
potencial alvo de novas sang¢bes. O objetivo dessa operagao,
de acordo com o secretdrio do Tesouro dos EUA, Scott
Bessent, é “asfixiar economicamente” o Ird. Por ora, o
conflito ainda segue impactando o pregco do petrdleo,
trazendo volatilidade aos precos da commodity.

O anuncio do secretario dos EUA, Scott Bessent, de expandir
o programa de recompra dos titulos de longo prazo para mais
de USS 4 bilhdes em janelas semanais (o dobro do limite
atual) ndo foi suficiente para aliviar de forma consistente o
stress na ponta longa da curva de juros americana, causada,
em grande parte, pela preocupacdo com a sustentabilidade
da divida publica que voltou a ser um tema importante no
mercado diante do elevado déficit fiscal.

Nesse més, o novo presidente do FED, Kevin Warsh,
reafirmou o compromisso com a meta de inflagdo de 2% ao
ano. Apesar de ser contra a divulgacdo de qualquer tipo de
foward guidance e ndo falar abertamente sobre os préximos
movimentos do FED, o tom hawkish adotado no discurso fez
com que a probabilidade de elevagdo da taxa basica de juros
americana subisse para 60% na préxima reunido do FED, em
setembro.

No Brasil, também houve um més marcado por muita
volatilidade nos mercados, com alta do ddélar e saida de
capital estrangeiro da bolsa. Uma das surpresas positivas do
més foi o IPCA-15, com deflagdo de -0,40%, influenciado
principalmente por um recuo nos itens de habitagdo,
alimentagdo e transportes. A aproximagdo das eleigOes
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As informagdes contidas neste documento sdo de cardter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 30 ou andlise de ou ativos. Leia o o formulario de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O N -

regulamento, o formuldrio de informagdes complementares e a lmina de informacdes essenciais disponiveis no site do 3 passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas s3o liquidas da taxa de administragdo, mas ndo 3o liquidas DA\ ARBIMA
de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark
oficial), tal indicador ¢ meramente utilizado como referéncia econémica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o no pagamento dos ativos integrantes da sua carteira, Para
fundos que perseguem a manutencio de uma carteira de longo prazo, ndo hé garantia de que o fundo tera o tratamento tributrio para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico sdo baseadas em simulagBes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. As
estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliagio da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001
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Breve resumo

O fundo apresentou mais uma vez rentabilidade superior ao seu benchmark por conta da continuidade do movimento de
fechamento nas taxas dos créditos bancarios.

Agosto 2026 Ultimos 12 meses

Fundo 1,13% 9,66% 15,01% 59,23%
CDI 1,09% 9,33% 14,63% 56,88%
% do CDI 103,3% 103,6% 102,5% 104,1%

1. Data de inicio do fundo: 27/12/2022

ALOCACAO
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Comentario do gestor

Em agosto, o fundo voltou a apresentar performance superior ao seu benchmark. Apesar de positivo, vemos como algo
pontual causado pela continuidade do movimento de fechamento do spread dos créditos bancarios. Considerando também
o forte movimento visto em julho, ha um espaco menor para novos fechamentos, fazendo com que o fundo volte a

performar em linha com o CDI.

Continuamos com um posicionamento solido do fundo, focando em ativos de qualidade, que navegam com maior
tranquilidade em cenarios incertos e de maior volatilidade.
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Informagdes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora

. Fundo com grau de risco Muito Baixo, visando um retorno igual ou levemente superior ao CDI
Administrador BEM DTVM através de uma alocagédo entre titulos publicos federais (LFT s) e titulos de crédito privado
Custodiante Banco Bradesco emitidos pelas maiores e mais sélidas instituigdes financeiras do Brasil (rating AAA ou AA).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 27/12/2022
P o
Taxa de adm. 0,45% a.a.

d . h Caixa e Titulos Publicos 56.2% I
Taxa de performance N&o ha

P Crédito Privado: Bancério High Grade 39,9%

Aplicagdo D+0 Outros 300 M
Resgate cotizagdo/liquidagdo D+1/D+2

HISTORICO DE DESEMPENHO

Ano JAN INiclI0
~ Fundo = 1,21% 1,04% 1,22% 1,06% 1,09% 1,12% 1,40% 1,13% - - - - 9,66%  59,23%

2026 (] 1,16% 1,00%  1,21% 1,09% 1,07% 1,12% 1,22% 1,09% - - - s 9,33%  56,88% |
%doCDl  104,2%  103,9%  100,8% 97,5% 101,6%  99,7%  115,5% 103,3% - - - - 103,6%  104,1%
77777 Fundo 1,13% 0,99% 0,93% 1,08% 1,19% 1,10% 1,33% 1,19% 1,25% 1,27% 1,05% 1,22% | 14,62%  45,20%
2025 (eb]] 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% | 14,31%  43,50%

% do CDI 111,5% 100,1% 96,8% 102,5% 104,5% 100,5% 103,9% 102,4% 102,5% 99,5% 100,0% 99,6% 102,1% 103,9%

Fundo 1,21% 0,85% 0,88% 0,89% 0,85% 0,79% 0,94% 0,90% 1,04% 0,90% 0,80% 0,91% 11,28% 26,69%
2024 CDI 1,16% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,53%
%doCDI 101,5% 105,7%  106,2% 100,3% 101,8% 100,3% 104,1% 103,6% 124,8% 97,2% 101,1% 97,8% 103,7% 104,5%

Fundo 1,18% 0,94% 1,07% 0,87% 1,27% 1,14% 1,08% 1,22% 0,98% 1,01% 0,93% 0,97% 13,40% 13,84%

2023 cDI 1,12%  092%  117%  092%  1,12%  107%  1,07%  1,14%  0,97%  100%  092%  0,90% | 13,05%  13,22%
%doCDI  1047%  102,8%  90,7%  944%  1132%  106,1%  100,8%  106,8%  101,1%  100,8%  101,2%  107,7% 102,7%  104,7%

~ Fundo - - - - - - - - - - - 039% 039%  0,39%

2022 o . ; ; . ; ; ; ; ; ; : 015%  0,15%  0,15%

L % do CDI - - - - - - - - - - - 255,8%  2558%  255,8%

54% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa:  59,23%
52%
50%
48%
46%

Zg:;: CDI: 56,88% PL Atual 256.146.266,96
38% PL médio em 12 meses 203.905.485,10
34% Meses positivos 45
oo Meses negativos 0
24% Meses acima do Benchmark 36
20% Meses abaixo do Benchmark 9
16% Maior rendimento mensal 1,40%
109 Menor rendimento mensal 0,39%

6% Volatilidade/ano da cota 0,24%

dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24 fev-25 abr-25 jun-25 ago-25 out-25 dez-25 fev-26
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formuldrio de informagdes complementares e a Iamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada n3o representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sio liquidas da taxa de administragdo, mas ndo so liquidas de impostos. Fundos de A\ “A“"Qél MA

investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o parametro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador & meramente

utilizado como referéncia economica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patrimnio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutengdo de uma carteira de.

longo prazo, no hd garantia de que o fundo terd o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informacdes presentes neste material técnico séo baseadas em simulacGes e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas Gest3o de Recursos.
patrimoniais para seus cotistas. Para a avaliacéo da p de um fundo de & ével a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Administrador/Distruibuidor: BANCO BRADESCO S.A. (CNPJ 60.746.948/0001 12), htm. OUVIDORIA 0800 727 9933,
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47.543.315/0001-49

L4 GRAU DE RISCO: BAIXO>

Breve resumo

O fundo apresentou rentabilidade superior ao seu benchmark no més, devido a continuidade do movimento de fechamento do
spread de crédito.

Ultimos 12 meses

Desde o inicio’

Agosto

1,20% 9,81% 15,23% 61,42%
1,09% 9,33% 14,63% 56,80%
% do CDI 109,3% 105,2% 104,1% 108,1%

1. Data de inicio do fundo: ~ 28/12/2022

ALOCACAO

Performance por Classe de Ativo
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Outros
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= SELIC = CDI
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seguradora ICA-i-U

Comentario do gestor

O fundo apresentou uma performance de
109,30% do CDI no més, dando continuidade
ao movimento de recuperacdo iniciado em
maio.

A performance foi puxada pela continuidade
do movimento de fechamento do spread de
crédito tanto na posicao de debéntures como
na parcela de crédito bancdrio.

Crédito Privado

Em agosto, o IDA-Geral acumulou 74,25% do
CDI no ano de 2026 e 75,23% do CDI nos
ultimos 12 meses, ainda carregando o
impacto dos meses de estresse mais intenso
no inicio do ano. O IDA DI, por sua vez,
acumula 105,16% do CDI no ano e 102,41%
do CDI nos ultimos 12 meses, evidenciando a
resiliéncia dos papéis pds fixados ao longo de
todo o periodo de turbuléncia e confirmando
a recuperacdo mais consistente desta classe
frente as debéntures indexadas ao IPCA.

Estratégia e visdo para os préximos meses

Apesar do mercado de crédito seguir em
processo de normalizacdo, ainda temos um
ambiente desafiador a frente, com taxa de
juros elevada, menor espaco para
continuidade do movimento de queda da
Selic e taxas longas ainda muito pressionadas
diante da incerteza fiscal.

Nesse cenario, o fundo mantém uma postura
mais conservadora, com posi¢cdao subalocada
em debéntures e caixa elevado para
aproveitar oportunidades com boa relacdao
risco-retorno.
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( %  GRAU DE RISCO: BAIXO)

Informagdes basicas Sobre o fundo

Gestor Onze Gestora

. Fundo com grau de risco Baixo, visando um retorno consistentemente superior ao CDI através
Administrador BEM DTVM de uma alocagdo entre titulos publicos federais (LFT’s) e titulos de crédito privado emitidos
Custodiante Banco Bradesco pelas maiores e mais sdlidas empresas e instituigdes financeiras do Brasil (rating A ou acima).
Seguradora Icatu Seguros
Data de inicio 28/12/2022
Benchmark
Taxa de adm. 0,60% a.a.

0 Crédito Privado: Bancério High Grade a2 T
0,
Taxa de performance 15% sobre o que exceder o Benchmark | Caixa e Titulos Publicos 77
Aplicagdo D+0 | Crédito Privado: Corporativo High Grade 1535 D
QOutros 9,9%

Resgate cotizagdo/liquidagdo D+7/D+9

HISTORICO DE DESEMPENHO
Ano JAN ANO
1,35% 0,97% 1,01% 0,82% 1,31% 1,25% 1,52% 1,20% 9,81%

INicI0
61,42%

1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12% 1,22% 1,09% - - - o 9,33% 56,80%
% doCDl  116,4% 97,2% 82,9% 74,9% 122,2% 111,1% 125,0% 109,3% - - - - 105,2% 108,1%
1,27% 1,50% 1,11% 1,44% 1,39% 1,30% 1,36% 1,18% 1,37% 1,06% 1,18% 1,22% 16,52% 46,99%

1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,31% 43,43%
125,6% 152,3%  115,9% 136,6% 122,3% 118,2% 106,2% 101,6% 112,5% 83,4% 112,4% 100,2% 115,4% 108,2%
1,13% 1,01% 1,03% 0,98% 0,79% 0,83% 0,76% 1,44% 0,93% 0,62% 0,51% -0,28% 10,21% 26,15%
0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 25,47%
117,3% 125,6%  123,7% 110,4% 95,2% 105,9% 84,3% 166,0% 112,0% 66,6% 64,8% -30,3% 93,9%  102,7%
1,14% 0,61% 1,19% 1,09% 1,38% 1,29% 1,21% 1,34% 1,10% 1,08% 1,00% 1,05% 14,36% 14,46%
1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05% 13,16%
101,9% 66,5% 101,6% 119,1% 122,9% 120,4% 112,6% 117,3% 113,0% 108,1% 109,1% 117,5% 110,0% 109,9%
- - - - - - 0,10% 0,10%  0,10%
= = = ° ° = 0,10% 0,10%  0,10%
- - - - - - 93,9% 93,9% 93,9% )

% do CDI

% do CDI

% do CDI

% do CDI

6% Onze Icatu Previdéncia FICFI Renda Fixa Crédito Privado : 61,42%
b
64% P
62% Estatisticas
60%
58%
%1
5 Col- 56,80% PL Atual 152.651.352,50
4 PL médio em 12 meses 123.054.172,59
449
a2 Meses positivos 44
4
67 Meses negativos 1
g
3% Meses acima do Benchmark 34
269 .
249 Meses abaixo do Benchmark 11
209
2 Maior rendimento mensal 1,52%
Y
4 Menor rendimento mensal -0,28%
d
y Volatilidade/ano da cota 0,65%
4
5
dez-22 fev-23 abr-23 jun-23 ago-23 out-23 dez-23 fev-24 abr-24 jun-24 ago-24 out-24 dez-24fev-25 abr-25 jun-25 ago-25out-25 dez-25fev-26 abr-26 jun-26 ago-26
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As informacdes contidas neste documento sdo de caréter exclusivamente informativo e ndo devem ser entendidas como oferta, 30 ou anilise de i ou ativos. Leia o o formulrio de informagBes complementares e a lamina de informagdes essenciais antes de investir. O regulamento, o Autcireguiach
formulario de informagdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. As rentabilidades divulgadas sao liquidas da taxa de administragdo, mas ndo sdo liquidas de impostos. Fundos de /\ AN BlMA

investimento n3o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos FGC. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material ndo seja o pardmetro objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador ¢ meramente

utilizado como referéncia econdmica. Verifique se os fundos investem em crédito privado. Os fundos podem estar sujeitos a risco de perda substancial do patriménio liguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes da sua carteira. Para fundos que perseguem a manutenc3o de uma carteira de

Iongo prazo, ndo hd garantia de que o fundo teré o tratamento tributario para fundos de longo prazo. As informagdes presentes neste material técnico s30 baseadas em simulagdes e os resultados reais poder3o ser significativamente diferentes. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas
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